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JCR Eurasia Rating,

Creditwest Faktoring A.S.’yi ve “Planlanan Tahvil ihracininin Nakit Akimlarr”’
derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Not ve gérGnimunu ‘AA (Trk) / Stabil’,
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Noflan’ni ve gérinUmlerini ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etfi.

JCR Eurasia Rating, “Creditwest Faktoring A.§." yi ulusal ve uluslararasi dUzeyde yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, ‘AA (Trk)'olan Uzun Vadeli
Ulusal Notu'nu, ‘A-1 +(Trk)' olan Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ve séz konusu notlara iliskin gdrinUmlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlar ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida gdsterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil G&rinUm)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk) / (Stabil GErinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+(Trk) / (Stabil G&rinUim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizik Notu : A

DUzenleyici ve denetleyici otoritelerin etkinliginin artmasi ve 2012 yilsonunda getirilen yasal dizenlemeler ile faktoring, leasing, ve tUketici finansmani sirketlerini
kapsayan “Finansal Kurulus Birligi"nin sagladigi artan temsil kabiliyeti ve etkinligin katkisyla, ivmeli bir blyUme trendi sUrdUren Faktoring Sektdrd, yurticindeki dUsik
penetrasyon seviyesi dikkate alindiginda ilerleyen dénemler icin dnemli bir blyUme potansiyeli barindirmaya devam etmektedir. Ayrica, 10 Nisan 2015 tarininde
yUrGrlge giren ve Leasing, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank Para Piyasasi (TPP) Uyesi olabilmelerini saglayan yeni TPP ProsedUri’'nin TUrkiye'deki
faktoring sirketlerine alternatif fonlama kanallanna ulasim sadlamasi ve izieyen dénemlerde sistemik destek seviyesini iyilestirmesi beklenmektedir. Ote yandan
sektére hakim olan yogun rekabet kosullar, firmalann musteriye 6zgUl ¢dzUmler sunmasini, sUreglerinin hizli bir bicimde sonuglandinimasini ve strdirilebilir bir
bUyUmeyi zorunlu kimakta, buna mukabil artan islem hacmi ve baski ise etkin risk yonetimi sistemlerinin tesis edilmesi gerekliligini dn plana cikarmaktadir.
Uluslararasi ve yerel piyasalarda gdzlemlenen ekonomik ve politik belirsizliklerin etkisiyle firma bilancolannin ve likidite akimlarnin aksamaya ugramasi infimali,

faktoring sirketlerinin 2015 yili icerisinde énceki dénemlere nazaran bir miktar intiyatl hareket etmeye yénlendirebilecekfir.

Hisse senetleri 1997'den beri borsada islem gdren bir Altinbas Holding kurulusu olarak faaliyet gdsteren Creditwest Faktoring A.S., 1995 yilinda faaliyetlerine
baslamis olup, faktoring sektérinde halka agik sayili sirketlerden biri olmanin avantaji ile bankalara ait kuruluslar tarafindan domine edilmis, yogun fiyat
rekabetinin yasandidi sartlar altinda faaliyetlerini 3 subesi ile istanbul’daki genel midiriginde artan personel yapisi ile sirdirmektedir. Maksimum aktif misteri-
maksimum risk dagiimi esasina dayali risk ydnetimi ve i¢ kontrol sirecleri ile desteklenen, cesitli sektérlere yayilmis musteri tabani ile saglanan distk seviyedeki
muUsteri konsantrasyonu ile ekonomide yasanan bUyUme yavaslamasina ragmen tedbirli ydnetim stratejisi paralelinde sektdr orfalamalarinin Uzerinde bir blyime
performansi kaydetmistir. Sirket %50 oranda sahip oldugu Ukrayna'da faaliyette bulunan bagdl ortakligr ‘West Finance And Credit Bank'i (JCR ER tarafindan 21
Temmuz 2014'de AA-(Ukr) Ulusal Notu ve BB-Uluslararasi YP notu ile derecelendirilmistir) , 2015 yili ilk ceyreginde ana hissedarn Altinbas Holding A.S.'ye satmistir.

Sektér ortalamalarinin UstGnde seyreden akfif bUyUmesi, karliik gdstergeleri, net kar marji ve icsel kaynak yaratma kapasitesi ile net karni ve pazar payini
artirmaya devam eden Sirket bununla beraber ihtiyatli risk ydnetim uygulamalan ve altyapisi, yeterli teminat seviyesi, fonlama sirecinde etkin ve hizli karar verme
sUreci ile desteklenen sektdr ortalamasinin altindaki NPL oranlarn ve varlik yénetim sirketine devrolan takipteki alacaklari ile varlik kalitesini desteklemeyi sGrdUrerek
kisa ve uzun vadeli notlann olusumuna pozitif ydnde katki saglamistir. Her ne kadar ihrag ettigi tahvil ve kullandigi banka kredilerinden dolayi artan faiz demeleri
finansal giderler Uzerinde baski olusturmus ve dissal fonlama ihtiyacindan dolayr dzkaynak seviyesi azalan bir trend sergilemis olsa da artan islem hacmine paralel
yUkselen faiz gelirleri, fonlama yapisi icerisinde kisa vadeli kaynaklann yUksek oldugu sektdre kiyasla tahvil ihraglan ile uzun vadeli fonlama ¢esitliligi yaratarak
bor¢clanma yapisini farklilastirmaktadir. TecrUbeli ydnetim kadrolannin varligi ve Sirketin ileriye yénelik bOyUme stratejilerinin gerceklesme kabiliyetinin yUksekligi ile
yaratilacak icsel kaynak ve nakit akimlannin bor¢ faiz ddemelerini karsilama gUcU ile beraber dikkate alindiginda, Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal Notlannin teyit
edilmesinde etkin rol oynamistir.

60 yill askin tecribesiyle cesitli alanlara dagiimis faaliyet alanlan ve reputasyonu ile ortaklik yapisinda kontrolU elinde tutan Alhinbas Holding A.$.'nin planlanan
yafinmlann bdydme ve karlilik yénUnden saglayacagdi katki dikkate alinarak, ihtiya¢ duyulmasi halinde Creditwest Faktoring A.§'ye finansal giglerinin yeterliligine
bagl olarak uzun vadeli likidite ve dzkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve efkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklan kanaatiyle Sirketin
Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak teyit edilmistfir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagdina bakimaksizin, genisleyen misteri portféyl ve disik consantrasyon
seviyesi, deneyimli yonetim kadrosu, sektdr oranlarnin altinda seyreden sorunlu alacaklannin aktif kalitesine olumlu etkisi, etkin risk ve kurumsal ydnetim
uygulamalar, gUclU teminat seviyesi, sermaye yapisi, halka agik pozisyonu ile sektdrdeki ayncalikl konumu, siregelen tahvil ihraglarn ile desteklenen uzun vadeli
bor¢clanma yapisi, Holding'ten bagimsiziasan fonlanma stregleri, Sirket'in bUyUme trendi, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda,
mevcut mUsteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda Ustlendigi yOkUmlUlUkleri
yénetebilecek altyapiya ulash@r dUsintimektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsiziik Notu (A) olarak teyif
edilmis olup, en yUksek seviyeyiisaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun hitp://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri Sn. Zeki Metin
COKTAN ve Sn. Merve HAYAT ile ilefisim kurulabilir.
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