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JCR Eurasia Rating, Creditwest Faktoring A.S$.’nin
Derecelendirme notlarinin periyodik gézden gecirilme siirecinde
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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gozden gegirilme surecinde ‘Creditwest Faktoring A.S.’yi ulusal ve uluslararasi dizeyde yatirim yapilabilir
kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘AA (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-1+ (Trk)’ olarak teyit etmis ve s6z konusu notlara iliskin gérintimleri
‘Stabil’ olarak belirlemistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil Gortiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+ (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : A

Reel sektor firmalari basta olmak Uzere, Tirkiye ticari hayatindaki hemen her tir firmanin fonlama ve likidite ihtiyaglarini karsilamaya yénelik olarak faaliyet gsteren faktoring
sektori, glclenen yasal altyapisi, ticaretteki kisa vadeli alacak yapisi ve piyasanin artan likidite yonetimi ihtiyaglari neticesinde ekonomik hayatin 6nemli bir paydasi haline
gelmistir. Yogun bir rekabetin hakim oldugu faktoring sektoriine yonelik yayinlanan regilasyon ve dizenlemeler ile birlikte firmalarin artan temsil kabiliyetleri, sektorin
gelisimini strdirecegine iliskin 6nemli gostergelerdendir. Takasbank Para Piyasasi’na dahil edilen ve aktif olarak giinliik piyasa hareketliligi icerisinde yer alan faktoring
sirketlerinin esas gelirlerini reel sektortin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt disi ve yurt i¢i ekonomik-politik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin, faktoring
sektorine de negatif yonde etki edebilecegi, bu baglamda sekttre dair gelismelerin yakindan izlenmesi gerektigi distinilmektedir.

1995 yilinda faaliyetlerin baslayan Creditwest Faktoring A.S., 1997°den beri borsada islem gérmektedir. Borsa Istanbul’a kote edilmis Ug¢ faktoring sirketinden biri olan firma,
ozel sektor tahvil ihraglarinin 6nciilerindendir. Banka istiraki seklinde kurulmus olan faktoring sirketleri tarafindan domine edilmis ve yogun fiyat rekabetinin yasandig
faktoring sektériinde, yiksek net kari ile 6n plana gikan Creditwest Faktoring A.S., 4 subesi ve istanbul’daki genel miidiirliigiinde hizmet vermeye devam etmektedir. Kurumsal
yonetim uygulamalarinin ve risk yonetim mekanizmalarinin aktif bir sekilde isledigi firma, yasal regiilasyonlara uyum konusunda azami 6zeni gostermektedir. Yilsonu itibariyla
80 milyon TL 6denmis sermayesi bulunan Creditwest Faktoring A.S., Aralik 2015 itibariyla faktoring sirketlerinin minimum 6denmis sermaye tutarinin 20 milyon TLl'ye
¢ikarilmasina iliskin diizenlemeye halihazirda uyumlu olmasi nedeniyle herhangi bir aksiyon almamistir.

Firmanin son yillarda istikrarli bir seyir izleyen net kari, sektor ortalamasinin altinda seyreden sorunlu alacaklar bakiyesi, yiksek 6denmis sermayesi, i¢sel kaynak yaratma
kapasitesi, cesitlendirilmis borglanma araglari, basarili risk yonetim uygulamalari, yeterli teminat seviyesi ve deneyimli yonetim kadrosu, kisa ve uzun vadeli notlarin
olusumuna pozitif yonde katki saglamistir. Bununla birlikte, gerek ihra¢c edilen tahvillerin degisken faizli olmasi gerekse bankalardan kullanilan kredilerdeki cari faiz
degisiklikleri, finansal giderlerin istikrarli bir yapida seyretmesini zorlastirmaktadir. S6z konusu durum finansal giderler Gzerinde baski olusturmus olsa da yiiksek seyreden
islem hacmi karlilik tizerindeki baskiyi azaltmaktadir. Tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi ve Sirketin ileriye yonelik bliylime stratejilerinin gergeklesme kabiliyetinin ytksekligi
ile yaratilacak igsel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini karsilama gicli, Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal Notlarinin teyit edilmesinde etkin rol oynamistir. Bu noktadan
hareketle, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA (Trk)’ olarak teyit edilmis, uzun ve kisa vadeli gériiniimii “Stabil’ olarak belirlenmistir. ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan
kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagi icin ayri bir ihrag derecelendirme raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek tahvilin
sirketin diger yukimlillklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmasi olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag notunu da temsil etmektedir.

Ulusal ve uluslararasi piyasalardaki makroekonomik gostergelerin olumsuz bir seyir izlemesi ve reel sektér faaliyetlerinin yavaslamasi durumunda, ticari hayatta 6nemli bir yer
teskil eden cekli islemlerin hacmen azalabilecegi ve bu durumun Creditwest Faktoring’in is hacminin ve karliiginin gelistiriimesi agisindan potansiyel bir risk tasidigi
distnilmektedir. S6z konusu risklerin firma tzerindeki etkisini belirlemek amaciyla; reel sektordeki gelismeler, piyasa faiz oranlari ve finans kuruluslarinin piyasa kosullarina
gore pozisyonlari ile birlikte firmanin satis hacmi, karlilik seviyesi, sorunlu alacaklar bakiyesi, aktif kalitesi ve borgluluk yapisi JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecektir.

60 yili agkin suredir faaliyetlerine devam eden ve son yillarda faktoring sektdriindeki yatirimlarini artiran firma ana ortagi Altinbas Holding A.$.'nin, ihtiya¢ duyulmasi halinde
Creditwest Faktoring A.S.'ye finansal giiglerinin yeterliligine bagli olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek arzuya ve etkili operasyonel destek sunma
deneyimine sahip olduklari kanaati edinilmistir. Bu baglamda, firmanin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, genisleyen musteri portféyu, deneyimli kadrosu, etkin risk ve kurumsal uyum uygulamalari,
tahvil ihraglariyla gesitlendirilmis borglanma yapisi, disiik NPL orani, yiksek aktif kalitesi, sermaye seviyesi ve i¢sel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, mevcut
musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda astlendigi yukimlulikleri yonetebilecek altyapiya
ulastigi distuinilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (A) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Utku KARAGULLE ile iletisim
kurulabilir.
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