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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Creditwest Faktoring Anonim Sirketi
Genel Kuruluna:

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Creditwest Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Creditwest Faktoring Anonim $irketi’'nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolari Hakkinda Yonetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiritiimustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortisiimizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

( rowe Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti Business Center

No:8 K:4 D:22 Bomonti Sigli istanbul
T :+90 212 217 02 30

F :+90212 217 02 29
WWWw.crowe.com.tr

Dikkat Gekilen Hususlar

Sirket'in 28.12.2019 tarihli 2019-28 no’lu ydnetim kurulu kararina istinaden, Ukrayna'da bankacilik lisansi ile faaliyet gosteren
Joint Company West Finance and Credit Bank'a istirak edilmesi amaciyla Millstone & Co Ukraine Ltd. degerleme firmasindan
degerleme hizmeti alinmigtir. Hizmet kapsaminda hazirlanan 22.04.2019 tarihli dederleme raporu dikkate alinarak Joint
Company West Finance and Credit Bank'in 6zkaynaklari izerinden degder bigilmesine ve 22.04.2019 tarihli raporda onerildigi
lizere, 6zkaynaklara 1,08 ¢arpanin uygulanmasi suretiyle hisse bedelinin belirlenmesi uygun gérlimistir. Bu kapsamda Joint
Company West Finance and Credit Bank'in tiim paylarinin %42’sine denk gelen 62.984 adet payin 40.165.127 TL toplam bedelle
satin alinmasina nihai satis bedelinin belilenmesinde hisse tarihindeki 6z kaynaklarin ve belirlenen ¢arpanin esas alinarak ve
nakden 6denmesine karar verilmistir. Hisse devir iglemlerinin 31.12.2020'ye kadar tamamlanmasi i¢in gerekli basvurularin
Ukrayna Merkez Bankas! ilgili mercilere yapiimasina karar verilmistir.

Sirket'in 19.11.2020 tarihinde KAP'ta yayinlanan 6zel durum agiklamasina istinaden ilgili istirak'in alimi Ukrayna Merkez Bankasi
tarafindan onaylanmistir. Alim bedeli 40.165.127 TL olup Sirket'in alim stireci iginde 30.12.2019 tarihinde ddedigi 40.000.000
TL'lik avansa ek olarak 30.12.2020°'deki KAP &ézel durum agiklamasina istinaden kalan 165.127 TL 6demeyi gergeklestirmesinin
ardindan alim sureci tamamlanmisgtir.

Alim sireci 31.12.2020 tarihi itibariyle tamamlanmis olup, ilgili istirak’e iligkin dipnot bilgisi Not 10°da belirtilmistir.
Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz
eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir btiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara
iliskin g6riisimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

- Faktoring alacaklarinin deger diisiikliigii

Faktoring alacaklarinin deger distkliginn tespiti ve alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestirilmesi, bakiyelerin dnemliligi,
muhasebelestiriimesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya
uymayan alacaklar igin de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmasiklik ve 6znellik nedeniyle ydnetim igin énemli bir yarg
alanidir. Séz konusu risk, deger distkligine ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin makul
deger disikligi karsiigi ayriimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklari igin ayrilan karsiliklar Dipnot 9'da
aciklanmstir,

- Denetimde konunun nasil ele alindigi
Risk degerlendirmemize istinaden drneklem yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati'na gore deger disikligine ugrayip ugramadigi, deger disikligine ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara iliskin
ayrilan karsidin yeterliligi degerlendirilmistir.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdtigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gérisiimiizii igeren bir bagimsiz
denetgi raporu dlizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul élclide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belilenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanhishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe
riskinden yiksektir.)

o Sirketin i¢ kontrollinin etkinligine iliskin bir gérlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gérls disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

o  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan iglem
ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagdimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma
duizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz dir.

26 Subat 2021
HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.

Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM

istanbul , Tirkiye



CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

TURK LiRASI (TL)
Bagimsiz Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKi DONEM
31 ARALIK 2020 31 ARALIK 2019
Finansal Durum Tablosu (Bilango) Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
VARLIKLAR
NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 6 3.803.921 - 3.803.921 2.949.589 - 2.949.589
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Net) - - - - - -
TUREV FINANSAL VARLIKLAR 8 - - - - - -
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7 - - - - - -
iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 330.704.425 | 2.711.670 | 333.416.095 | 400.098.643 | 5.180.132 | 405.278.775
Faktoring Alacaklar 310.071.618 | 2.711.670 | 312.783.288 | 396.935.859 | 5.180.132 | 402.115.991
iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 9.1 263.644.127 | 2.699.821 | 266.343.948 | 341.676.460 | 5.170.544 | 346.847.004
Diger Faktoring Alacaklari 9.1 46.427.491 11.849 | 46.439.340 55.259.399 9.588 55.268.987
Finansman Kredileri - - - - - -
Tiiketici Kredileri - - - - - -
Kredi Kartlari - - - - - -
Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
Kiralama iglemleri (Net) - - - - - -
Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar 9.2 - - - - - -
Takipteki Alacaklar i 9.3 29.558.457 - | 29.558.457 17.257.429 - 17.257.429
Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) 9.3 (8.925.650) - | (8.925.650) | (14.094.645) - | (14.094.645)
ORTAKLIK YATIRIMLARI 10 48.813.494 - | 48.81349%4 - - -
Istirakler (Net) 48.813.494 —- | 48.81349% - - -
Bagl Ortakliklar (Net) - - - - - -
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklart) (Net) - - - - - -
MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 1" 2.942.593 - 2.942.593 2.546.445 - 2.546.445
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 157.423 - 157.423 167.826 - 167.826
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 13 - - - - - -
CARi DONEM VERGI VARLIGI 22 2.456.348 - 2.456.348 5.313.925 - 5.313.925
ERTELENMi$ VERGI VARLIGI 22 360.150 - 360.150 278.091 - 278.091
DIGER AKTIFLER 14 5.539.987 835 5.540.822 46.027.651 1.325 | 46.028.976
ARA TOPLAM ) L 394.778.341 | 2.712.505 | 397.490.846 | 457.382.170 | 5.181.457 | 462.563.627
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Net) 3.074.201 B 3.074.201 3.537.312 N 3.537.312
Satis Amagli 15 3.074.201 - 3.074.201 3.537.312 - 3.537.312
Durdurulan Faaliyetlere fligkin - - - - - -
VARLIKLAR TOPLAMI 397.852.542 | 2.712.505 | 400.565.047 | 460.919.482 | 5.181.457 | 466.100.939

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

TURK LiRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARi DONEM

ONCEKI DONEM

31 ARALIK 2020

31 ARALIK 2019

Finansal Durum Tablosu (Bilango) Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
YUKUMLULUKLER
ALINAN KREDILER 16 180.745.278 | 2.702.370 | 183.447.648 | 231.666.052 | 5.191.738 | 236.857.790
FAKTORING BORGLARI 9.1 902.503 - 902.503 447.421 - 447.421
KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 17 2.850.614 2.850.614 2.344.816 - | 2.344.816
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 18 38.397.746 38.397.746 | 63.061.304 - | 63.061.304
G§R§E6§ UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL . =
YUKUMLULUKLER 19 -
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 20 - - - - -
KARSILIKLAR 2.274.344 2.274.344 1.567.293 - | 1.567.293
Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - -
Galigan Haklar Yikimlalugi Karsihg 21 1.934.096 1.934.096 1.567.293 - 1.567.293
Genel Karsiliklar - - - - -
Diger Kargiliklar 340.248 340.248 - - -
CARI VERGI BORCU 22 2.806.539 2.806.539 7.411.606 - | 7.411.606
ERTELENMI$ VERGi BORCU 22 - - - - -
SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI 23 - - - - -
DIGER YUKUMLULUKLER 24 259.797 - 259.797 256.699 - 256.699
ARA TOPLAM 228.236.821 | 2.702.370 | 230.939.191 | 306.755.191 | 5.191.738 | 311.946.929
SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 25 - - -
Satis Amagli - - -
Durdurulan Faaliyetiere {ligkin - - - - -
OZKAYNAKLAR 169.625.856 169.625.856 | 154.154.010 - | 154.154.010
Odenmis Sermaye 26 80.000.000 80.000.000 |  80.000.000 - | 80.000.000
Sermaye Yedekleri - - - - -
Hisse Senedi Ihrag Primleri - - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - - -
Diger Sermaye Yedekleri - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler 26 36.953 36.953 (34.864) - (34.864)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler - - - - -
Kar Yedekleri 74.128.901 74.128.901 | 50.928.448 - | 50.928.448
Yasal Yedekler 26 27.983.275 27.983.275 | 27.983.275 - | 27.983.275
Statli Yedekleri - - - - -
Olaganiistii Yedekler 26 45.741.320 45.741.320 | 22.540.867 - | 22.540.867
Diger Kar Yedekleri 404.306 404.306 404.306 - 404.306
Kar veya Zarar 15.460.002 15.460.002 | 23.260.426 - | 23.260.426
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 26 59.973 59.973 59.973 - 59.973
Dénem Net Kér veya Zarari 15.400.029 15.400.029 | 23.200.453 - | 23.200.453
Kontrol Gicii Olmayan Paylar - - - - - -
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 397.862.677 | 2.702.370 | 400.565.047 | 460.909.201 | 5.191.738 | 466.100.939

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2020 31 ARALIK 2019
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 138.728.523 - 138.728.523 127.590.670 - 127.590.670
Il RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 149.148.247 | 79.499.679 | 228.647.926 | 143595461 | 52.217.604 |  195.813.065
Il ALINAN TEMINATLAR 37 | 36.251.723.449 | 143.613.867 | 36.395.337.316 | 35.122.782.939 | 114.603.039 | 35.237.385.978
V. VERILEN TEMINATLAR 37 45.000.000 - 45.000.000 55.000.000 - 55.000.000
V. TAAHHUTLER - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - -
52 Cayilabilir Taahhitler - -
5.21 Kiralama Taahhtleri - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhutleri - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - -
5.2.2  Diger Cayllabilir Taahhiitler - -
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - -
6.1.1 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler - -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli islemler - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amagli islemler - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - -
6.2.1  Vadeli Alim-Satim iglemleri - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - -
6.24  Futures Alim Satim Iglemleri - -
6.25  Diger - - - - - -
VL. EMANET KIYMETLER 37 425.731.860 | 106.420.030 532.151.890 476.300.355 | 85.941.752 562.242.106

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 37.010.332.079 | 329.533.576 | 37.339.865.655 | 35.925.269.425 | 252.762.395 | 36.178.031.819

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLERI

TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bag Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

ESAS FAALIYET GELIRLERI 60.081.591 106.361.761
FAKTORING GELIRLERI 27 60.081.591 106.361.761
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 49.760.025 92.101.181
Iskontolu 46.219.415 80.565.497
Diger 3.540.610 11.535.684
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 10.321.566 14.260.580
Iskontolu 7.942.148 9.202.691
Diger 2.379.418 5.057.889
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 28 - -
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI 29 - -
Finansal Kiralama Gelirleri - -
Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 (33.608.510) (54.665.023)
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (23.613.218) (46.323.127)
Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
Kiralama iglemlerine lligkin Faiz Giderleri - -
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.192.307) (6.209.977)
Diger Faiz Giderleri - -
Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.802.985) (2.131.919)
BRUT KAR (ZARAR) 26.473.081 51.696.738
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 31 (11.840.337) (16.690.925)
Personel Giderleri (7.150.852) (10.424.854)
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (29.746) (266.515)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Genel isletme Giderleri (4.659.739) (5.999.556)
Diger - -
BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) 14.632.744 35.005.813
DIGER FAALIYET GELIRLERI 32 10.081.807 8.623.19
Bankalardan Alinan Faizler 366.409 717.147
Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
Temettii Gelirleri - -
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
Tiirev Finansal islemler Kari - -
Kambiyo Islemleri Kari 8.859.106 6.119.106
Diger 856.292 1.786.866
KARSILIK GIDERLERI 33 (7.077.757) (8.366.472)
Ozel Karsiliklar (6.737.509) (8.366.472)
Beklenen Zarar Karsiliklari - -
Genel Karsiliklar - -
Diger (340.248) -
DIGER FAALIYET GIDERLERI () 34 (8.765.055) (5.446.148)
Menkul Degerler Deger Diisis Gideri - -
Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari - -
Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
Kambiyo islemleri Zarari (8.765.055) (5.446.148)
Diger - -
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 8.871.739 29.816.312
BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) 32 8.648.367 -
NET PARASAL POZISYON KARI (ZARARI) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 17.520.106 29.816.312
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 22 (2.120.077) (6.615.859)
Cari Vergi Karsihg (2.220.089) (6.704.977)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 100.012 89.118
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 15.400.029 23.200.453
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
Istirak, Bagli Ortakiik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari - -
Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlan - -
Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI) . .
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) - -
Cari Vergi Karsihgi - -
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) - -
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 15.400.029 23.200.453
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 15.400.029 23.200.453
Kontrol Glicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 15.400.029 23.200.453
HiSSE BASINA KAZANG 35 - -
Siirdriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,19 0,29

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMI$ HISSE BASINA KAZANG

Siirdriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETi 01 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

TURK LiRASI (TL)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmig Gegmig
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

DONEM KARI (ZARARI) 15.400.029 23.200.453
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 26 71.817 (50.391)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari) -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari) - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplarr) 89.770 (62.989)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler (17.953) 12.598
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Yabanci Para Gevrim Farklari -
Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme velveya

Siniflandirma Gelirleri/Giderleri -
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri) -
Yurtdigindaki isletmeye lliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri) -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamii Gelire lligkin Vergiler - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 15.471.846 23.150.062

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMLERINE AiT GZKAYNAK DEGi$iM TABLOLARI

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak Birikmis Diger Siniflandirlacak Birikmig Diger Kapsami
Kapsaml Gelirler veya Giderler Gelirler veya Giderler
Kontrol
. . R Giicii
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Bdenmis Gegmis Donem Dénem Olmayan Toplam
Dipnot Sermaye 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kari / (Zaran) Kari / (Zarari) Paylar Ozkaynak

ONCEKi DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2019
l. Donem Basgi Bakiyesi 80.000.000 - 15.527 - - - - 27.214.708 59.973 23.713.740 - 131.003.948
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - . -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Diizeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
ll.  Yeni Bakiye 26 80.000.000 - 15.527 - - - - 27.214.708 59.973 23.713.740 - 131.003.948
V. Toplam Kapsamli Gelir - - (50.391) - - - - - - 23.200.453 - 23.150.062
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - . .
VIIl.  Hisse Senedine Donistiirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - . . .
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalis) - - - - - - - - - - . -
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - 23.713.740 - (23.713.740) - -
11.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - .
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - 23.713.740 - (23.713.740) - -
113 Diger - - - - - B - - - . - -

Donem Sonu Bakiyesi (lll+IV+..... +XI+XII+XIII) 80.000.000 - (34.864) - - - - 50.928.448 59.973 23.200.453 - 154.154.010

CARi DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2020
l. Donem Basi Bakiyesi 80.000.000 - (34.864) - - - - 50.928.448 59.973 23.200.453 - 154.154.010
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - . -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Diizeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
ll.  Yeni Bakiye 26 80.000.000 - (34.864) - - - - 50.928.448 59.973 23.200.453 - 154.154.010
V. Toplam Kapsamli Gelir - - 71.817 - - - - - - 15.400.029 - 15.471.846
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - . .
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - . . .
VIl Hisse Senedine Doniistiirtilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - . . - - . . _
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Arti / (Azalis) - - - - - - - - - - . .
Xl Kar Dagitimi - - - - - E E 23.200.453 - (23.200.453) E E
111 Dagitilan Temettii - - - - - - . - - - . .
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - 23.200.453 - (23.200.453) - -
113 Diger - - - - - E - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (lll+IV+..... +XI+XI+XIII) 80.000.000 - 36.953 - - - - 74.128.901 59.973 15.400.029 - 169.625.856

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azaliglari,
Tanimlanmis fayda planlarinin birikmig yeniden dlgiim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari),

Yabanci para gevirim farklari,

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMLERINE AT NAKIT AKIS TABLOLARI

TURK LIRASI ( TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019
Nakit Akig Tablosu
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yuktmlltiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari /Zarari 15.400.029 23.200.453
Alinan Faizler ve Kiralama Gelirleri 27,32,33 43.388.925 84.113.838
Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri 30 (31.805.525) (52.533.104)
Alinan Temettler - -
Alinan Ucret ve Komisyonlar 27 10.321.566 14.260.580
Elde Edilen Diger Kazanglar 32 9.715.398 7.905.972
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - 338.018
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 31 (11.840.337) (16.690.925)
Odenen Vergiler (7.652.519) (3.796.657)
Diger 22,33,34 3.272.521 (10.397.269)
Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yuktimliltiklerdeki Degisim 110.197.238 (49.391.148)
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig 9 71.862.680 (19.588.433)
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 11,12,14,15,22 43.536.912 (46.416.436)
Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) 9 455.082 (841.334)
Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Arti (Azalig) 505.798 2.344.816
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 16 (3.376.575) 14.497.822
Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 18,20,22,24,26 (2.786.659) 612.417
Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 125.597.267 (26.190.695)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
iktisap Edilen istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakiiklar (is Ortakliklari) 10 (48.813.494)
Elden Cikarilan istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakiiklarr) - -
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12 (195.874) (306.410)
Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 11,12 - 2.339.000
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar -
Elden Gikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar
Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Oliilen Finansal Varliklar
Diger - -
_ Yatinm Faaliyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akiglari (49.009.368) 2.032.590
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 16,18 12.735.730.011 13.368.886.839
Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 16,18

ihrag Edilen Sermaye Araglari
Temettii Odemeleri
Kiralamaya lliskin Odemeler
Diger
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit )
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (Azalig)
Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdegder Varliklar
Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

(12.811.463.578)

(75.733.567)

854.332
2.949.589
3.803.921

(13.342.531.784)

26.355.055

2.196.950
752.639
2.949.589

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir




CREDITWEST FAKTORING ANONiM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Creditwest Faktoring Anonim Sirketi (Eski unvani: Factoturk Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi) (“Sirket”) 09 Mayis 1994
tarihinde Turkiye'de kurulmus ve Mart 1995 igerisinde faaliyetlerine baglamistir. Altinbas Holding Anonim Sirketi, Sirket'in %83
oraninda hissesini Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'ndan satin alarak Sirket'in ana ortadi olmustur. Toprak Factoring Anonim
Sirketi’'nin ticari unvani 10 Haziran 2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve 19 Haziran
2007 tarihinde tescil edilerek “Creditwest Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi” ve 11 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek
“Creditwest Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket, yurtici ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring
hizmetleri vermektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket'in toplam 42 galisani bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 48 kisi). Sirket'in
ticari sicile kayith merkez adresi Biiyiikdere Cad. No.108 Enka Binasi Kat: 1 Esentepe —Sisli/ istanbul'dur. Sirket'in “Mustafa
Kemal Mah. Eskisehir Devlet Yolu (Dumlupinar Bulvari). 9.Km Tepe Prime is ve Yasam Merkezi 6.Kat 266 C Blok No:78.
Cankaya / Ankara’, "Carsl Yapi AVM, Sanayi Mahallesi, Kozali Sokak, Cars! Yapi is Merkezi, H Blok, No:14 izmit / Kocaeli’
adreslerinde 2 subesi bulunmaktadir.

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

31.Ara.20 31.Ara.19
Ortak Payi (%)  Payi(TL) Payi (%)  Payi(TL)
Altinbas Holding Anonim Sirketi 51,25% 40.999.839 85,00% 67.999.839
Halka arz olan kisim 48,75% 39.000.161 15,00% 12.000.161
100% 80.000.000 100% 80.000.000

Sirket'in ortaklarindan Altinbas Holding A.S. 18.02.2020 tarihinde Creditwest Faktoring A.$.’deki paylariyla ilgili olarak 2,50 TL
birim fiyattan 2.800.000 adet satis islemi gerceklestirmistir. Sirket sermayesindeki payi 18.02.2020 tarihi itibariyle %81,50
oranina diismistir. ilgili pay satig isleminin bildirimi Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yapilmistir.) Benzer islemi tekrarlar
nitelikte, Sirket'in ortaklarindan Altinbas Holding A.S. 17.06.2020 tarihinde Creditwest Faktoring A.S.'deki paylarindan %6,5
oranindaki hissesini satmig olup, Sirket sermayesindeki pay! 17.06.2020 tarihi itibariyle %75 oranina diismiistiir. ilgili pay satis
isleminin bildirimi Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yapilmistir.

Altinbas Holding A.S. 28.08.2020 tarihli agiklamasinda 19.197.183,79 TL nominal dederli paylarin (%23,996) borsada islem
goren nitelige déndstlrilmesi ve satilabilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaptigi bagvurunun 27.08.2020 tarih ve
53/1077 sayil toplantisinda onaylandigini Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurmustur. Sonrasinda yaptigi satis listesine
ait tablo asagidaki gibi olup 23.09.2020 tarihi itibariyle Altinbas Holding A.S.'nin ortaklik pay1 %51,25 dir.



CREDITWEST FAKTORING ANONiM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan
teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari (*TMS”), hiikiimlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
26 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin onaylanan bu finansal tablolari degistirme yetkisine
sahiptir.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2. islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tlrk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi TGrk Lirasi (TL)'dir.
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iligkin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gésterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden dlizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem igerisinde dnemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z konusu TMS/TFRS'nin
sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak; herhangi bir gegis hilkmi yer almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli
onemli bir degisiklik yapilmissa geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket, faktoring alacaklari icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapiimasina dair diger yonetmelik hikiimlerine uygun olarak beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir. Sirket,
onceki dénemlerde oldugu gibi deger distklugu karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam
etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalari geriye donuk olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikamlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil
eden varsayimlar surekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi
dénemde ve bu guincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirketin finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
dénemi ile kargilastirmali olarak diizenlemistir.

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki
yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

TFRS 3'teki degisiklikler — isletme tanimi;

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu;
- TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iligkin’ degisiklikler;

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerinde dnemli etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:
- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yikimiGliklerin siniflandiriimasina iliskin degisikligi;
- TFRS 3, TMS 16, TMS 37'de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16'da yapilan
bazi yillik iyilestirmeler;
- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2;

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan 6n édemeler (zerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami (izerinden alinan belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tlim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’,” gercege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varliklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma,
finansal varligin elde edilme amacina ve ézelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglnki dederine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli olarak
edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik
kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev Uriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. llgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterimekte
olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

itfa edilmis maliyetli ile élciilen finansal varliklar

Sirket'in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile élcilen finansal varliklar, etkin faiz yéntemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikligi tutari
dustlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun degeriyle gésterilir. Bu kategoride siniflandirilan borglanma
senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dustkllkleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikarilmasi ya
da degder disukligline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring alacaklari
ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsiligi Sirketin faktoring
alacaklari portfoytindeki tahsili stiipheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan
24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman

Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki streleri gegmemis olsa veya alacaklarin
tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi degerliligine iliskin mevcut bitin
verileri gtivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda
Ozel karsllik ayirabilir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan glinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla,
genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degerlendiriimemistir. Sirket stpheli hale gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngériimesi ya da musterinin aciz
vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner
ve alacagin tamami aktiften diisilir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak
kaydedilir.

Finansal Varliklarda Deger DiisikIGgu

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilango tarihinde deger distkligune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varliin deger dlisikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
dlstkligh zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisuklugu tutar yukarida belirtilen “Karsilik Tebli§"i gergevesinde
hesaplanmaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi takipteki faktoring alacaklari haricinde, bitlin finansal
varliklarda, deger disikligi dogrudan ilgili finansal varliin kayith degerinden distlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dlstilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deder degisikligi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergede uygun degerlerine yakindir.

Turev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek ddviz ve kredi islemlerine bagl kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak déviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tirev finansal araglar,
s0zlesme tarihindeki gergede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tiim gereken kosullar yerine getirilmedigi igin alim satim
amagli olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal YUkimlulUkler

Sirket'in finansal yukimltllikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylkimlaligin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari distildlkten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylik{iml(likler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmigtir.

Finansal yiktmldllkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler veya tiirev finansal
yukumltlukler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal YikumlGltkler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlUlikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergegde uygun degderlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlUlik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklikleri distldlkten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan
dedgisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden
cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin
defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri lizerinden faydali émurleri lizerinden dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émdrleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaslar 5-15
Makine, Tesis ve cihazlar 4-10
Tasitlar 5

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve ltfa Paylan

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dustkllkleri
dusuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émdirlerine gdre dogrusal itfa ydntemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger disukltkleri disuldikten
sonraki tutariyla gésterilirler.

Bilgisayar Yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen stirede olusan
maliyetler Gizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdlirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolu Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine ézgu yazilim drlnleri ile direk iligkilendirilebilen
ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.
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e. Varliklarda Deger diigiikliigii

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
degder dlistikIigu testi uygulanir. Varligin defter de@erinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diistkligu karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen gercegde uygun deder veya kullanimdaki degerin
biylk olanidir. De@er disuklGgunin degerlendiriimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik
seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger distkligUne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dusuklagundn olas! iptali icin gézden gegirilir.

f. Sermaye Artislan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri (izerinden
muhasebelestirilir.

g Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca soz
konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGligu, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.
Hesaplanan tim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimlGligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu ylkimlilik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlalige iliskin risk ve belirsizlikler géz éninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumlUlugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlUligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢limesi durumunda s6z konusu
karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gigiinci taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde olgliimesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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J- Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL/USD TL / EURO TL / GBP
31 Aralik 2020 : 7,3405 9,0079 9,9438
31 Aralik 2019 : 5,9402 6,6506 17,7765

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yikimlGltkler bilanco tarihinde gegerli olan TCMB d6viz alig kurlari kullanilarak Tirk Liras’'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

I Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yikimliligu, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi dzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.

Sirket'in cari vergi yikimliligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli dlglide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi yukimllGgu veya varhigi, varliklarin ve yiikimliliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiiml(iltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya ylkimlilliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi ylikimlGlugi veya varhg
hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yikimlaliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagdli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tir yatiim ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6iglde,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yaktmlullkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimltllklerin yerine getirildigi ddnemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya énemli élglide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukimiltllklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumluliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakumlaltklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimlUliklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlulik ve
sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z 6niinde bulundurulur.

0. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandiyi ve elde ettigi
nakit akimlarini gdsterir.Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.
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r. iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iligkili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baglidir:

(@) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak Gzere);

(ii) Sirket Gizerinde énemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmas;

) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir (iyesi olmasi;

) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

(
(c
(d
(e
(

ilikili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin bir bedel kargiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortaklidi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmiglardr.

S. Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
buglnku degerinden disuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikimllik, bilangoda finansal kiralama
yukumlGlugu olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukiimliigindeki azalisi
saglayan ana para ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini sadlar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama iglemi ilgil dipnotta agiklanmistir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

t. Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir bitiin olarak daha dogru karar
verilebilmesine yonelik olmak izere, finansal bilgilerin tretilen farkli tirdeki Griin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gosterdigi
farkli cografi bolgeler bazinda bélimlere gdre raporlanmasina iliskindir. Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi
alaninda faaliyet g6sterdigi igin finansal bilgilerini bélimlere gére raporlamamistir.
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u. Cari Doneme iligkin Onemli Degisiklikler

Tim dilinyay: etkisi altina alan COVID-19'un, Sirket'in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini miimkiin olan en az
seviyeye indirmek icin gerekli aksiyonlar Sirket ydnetimi tarafindan alinmistir. Bu esnada Sirket tarafindan, yatirim harcamalar
ve operasyonel giderlerdeki artisin minimize edilmesi icin aksiyonlar alinmis, likidite pozisyonunu giiglendirmek adina nakit
yOnetim stratejisi gdzden gegirilmistir. Salginin yayilmasini engellemeye yonelik kisitlamalarin azalmasi ile birlikte 6zellikle
talepte meydana gelen toparlanmanin Sirket'in faaliyetlerine olumlu etkisi olmustur.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli ara dénem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini
degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gdzden gegirmistir. Grup bu

kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli ara donem finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar ve maddi duran varliklar degerlerinde
meydana gelebilecek muhtemel deger diisikluklerini test etmis ve herhangi bir deder dusukIigu tespit edilmemistir.

3.  ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring isletmecili§i alaninda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerini bélimlere gore
raporlamamigtir.

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Nakit kasasi 19.170 - 18.978 -
Vadesiz mevduat 3.784.751 - 2.930.611 -
3.803.921 - 2.949.589 -

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur).

8. TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur).
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9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
9.1 Faktoring Alacaklari ve Borglari

9.1.1 Faktoring Alacaklari

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

iskontolu faktoring alacaklari 274.024.912 2.701.535 353.215.111 5.190.413
Diger faktoring alacaklari 40.751.796 11.849 46.811.267 9.588
Faktoring alacaklar faiz gelir tahakkuku 8.092.152 - 11.522.132 -
iskontolu faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri (-) (12.797.242)  (1.714) (14.612.651)  (19.869)
310.071.618 2.711.670 396.935.859 5.180.132

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla, faktoring alacaklari igin uygulanan ortalama faiz oranlari TL igin %20,29, Avro igin %1,80'dir. (31
Aralik 2019: TL i¢in %24,66, Avro icin %1,89).

31.Ara.20 31.Ara.19
Tahsile karsilik alinan ¢ek&senet toplami 532.151.890 562.242.107
Faktoring alacaklarinin teminati olarak alinan toplam ipotek tutari 43.130.000 43.130.000

Sirket'in yapmis oldugu faktoring sdzlesmeleri gergevesinde temin edilmis kamu kurumlari temlikleri bulunmaktadir.

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

1aya 3aya  zaytyil  1yil5yl
31.Ara.20 kadar kadar arasi arasli Toplam
Faktoring alacaklari 48.365.122 98.414.234 157.920.298 8.083.634 312.783.288
1aya 3aya  3ay1yil 1yi5yl
31.Ara.19 kadar kadar arasl arasl Toplam
Faktoring alacaklari 44.965.112 146.530.245 210.620.634 - 402.115.991
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9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

Faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir;

31.Ara.20 31.Ara.19

Sektor Oran % Oran %
Elekirikli ve optik aletler sanayi 20,59% 19,77%
insaat (*) 13,46% 8,13%
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Yapim 8,44% 7,37%
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 7,15% 2,68%
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 6,87% 8,17%
Tarim 5,86% 1,78%
Petrol rafineri drlinleri 5,30% 4,56%
Makine ve techizat sanayi 4,79% 2,84%
Toptan ticaret ve komisyonculuk 4,58% 12,65%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 3,72% 2,61%
Metal ana sanayii ve islenmis madde retimi 3,29% 2,75%
Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 2,57% 0,57%
Tekstil ve tekstil Grinleri sanayi 2,29% 5,02%
Saglik, sosyal ve kisisel hizmetler 0,83% 2,24%
Otel ve restoranlar 0,62% 6,24%
Diger 9,64% 12,62%
100,00% 100,00%

(*) Ingaat sektorii agirlikli olarak kamu kurumlarina hizmet veren firmalardan olusmaktadir. Sézkonusu miisterilerin kamudan
olan alacaklari temlik alinmak suretiyle Faktoring islemi yapiimaktadir.
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9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)
9.1.2 Faktoring Borglari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayr asagidaki gibidir;

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Faktoring borglari 902.503 - 447.421 -
902.503 - 447.421 -

Faktoring borglari, faktoring msterileri adina tahsil edilmis olup, hen(z ilgili faktoring miisterileri hesabina yatirimamis tutarlari
ifade etmektedir.

9.2 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur).

9.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki
gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Takipteki alacaklar 29.558.457 - 17.257.429 -
Ozel karsiliklar (-) (8.925.650) = (14.094.645) -
Takipteki alacaklar, net 20.632.807 - 3.162.784 -

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla karsilik ayrilan faktoring alacaklari igin ipotek teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019
- Yoktur).
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9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

9.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) (Devami)

31.Ara.20 31.Ara.19

Toplam
takipteki Ayrilmig Toplam takipteki Ayriimig
faktoring karsihk faktoring alacagi karsilik

alacad
Vadesi 90 giine kadar gegen - - - -
Vadesi 91 - 180 glin gegen - - - -
Vadesi 181 - 365 glin gegen 19.011.144  (3.033.387) - -
Vadesi 1 yil ve (izeri gegen 10.547.313  (5.892.263) 17.257.429 (14.094.645)
29.558.457  (8.925.650) 17.257.429 (14.094.645)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar karsili§ hareketleri asagidaki gibidir:

31.Ara 31.Ara
2020 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (14.094.645) (21.180.035)
Dénem gideri (6.737.509) (8.366.472)
Varlik ydnetim sirketine devredilen (*) - 5.815.648
Kayittan disilenler (**) 11.714.841 9.393.093
Konusu kalmayan karsiliklar 191.663 243.121
Kapanig bakiyesi (8.925.650) (14.094.645)

(*) Yoktur. (31.12.2019; Tamamina karsilik ayriimis 5.815.648 TL tutarindaki alacak gelir paylagimi yontemi ile Siimer Varlik
Yonetim A.$.'ye devredilmistir.)

(**) Yonetim Kurulu tarafindan “Creditwest Faktoring A.S. Kayittan Silme Politikasi’nin onaylanarak 31.12.2019 tarihi itibariyle

ylrlrlige girmesine oy birligi ile karar vermis ve 31.12.2020 tarihinde %100 karsilik ayrilmig 11.714.841 TL'lik stpheli alacak
kayittan silinmistir.

10. ORTAKLIK YATIRIMLARI

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

istirakler 48.813.494 - - -
48.813.494 - - -

Sirket, Ukrayna’da bankacilik lisansi ile faaliyet gdsteren Joint Company West Finance and Credit Bank'in tim paylarinin
1%42'sine denk gelen 62.984 adet payin 40.165.127 TL toplam bedelle satin almistir. Bilango tarihi itibariyla ilgili istirak denetim
gegmis finansal tablolari Uzerinden Gzkaynak yontemiyle degerleme metodu kullanilarak finansal tablolara aktirimis. Bu
degerleme sonucunda 8.648.367 TL aktifte “istirakler’ hesabinda, kar zarar tablosunda “Ozkaynak Yéntemi Uygulunan
Ortakliklardan Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmistir.
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2018 Girig Cikis Transfer 31.12.2019 Girig Cikis Transfer 31.12.2020
Mobilya ve Mefrusat 195.980 16.025 (5.924) 1.794 207.876 - - - 207.876
Biiro Makinalari 388.811 80.024 - (1.794) 467.041 76.838 - - 543.879
Binalar - - - - - - - - -
Naki Vasitalari 872.981 - - - 872.981 - - - 872.981
Ozel Maliyetler 597.571 210.361  (560.133) - 247.799 57.251 - - 305.050
Faaliyet Kiralamasina Konu Menkuller - 2.562.135 - - 2.562.135 998.033 - - 3.560.168
Toplam 2.055.343  2.868.545 (566.056) - 4.357.832 1.132.123 - - 5.489.954
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Mefrusat 178.082 13.003 - - 191.085 5.996 - - 197.081
Biiro Makinalari 280.944 40.593 - - 321.537 49.343 - - 370.880
Binalar - - - - - - - - -
Naki Vastalari 872.981 - - - 872.981 - - - 872.981
Ozel Maliyetler 564.704 69.135 (545.820) - 88.018 55.504 - - 143.522
Faaliyet Kiralamasina Konu Menkuller - 337.766 - - 337.766 625.131 - - 962.897
Toplam 1.896.711 460.496  (545.820) - 1.811.388 735.974 - - 2.547.361
Net Deger 158.632  2.408.049 2.546.445 396.149 - - 2.942.593

12.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2018 Girig Cikis  Transfer 31.12.2019 Girig Cikis Transfer 31.12.2020
Haklar 1.129.486 - - - 1.129.486 61.785 - - 1.191.270
Toplam 1.129.486 - - - 1.129.486 61.785 - - 1.191.270

Birikmig Amortisman

Haklar 924.302 37.359 - - 961.660 72.186 - - 1.033.847
Toplam 924.302 37.359 - - 961.660 72.186 - - 1.033.847
Net Deger 205.184 167.826 157.423

13.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur)
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14. DIGER AKTIFLER

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Muhtelif alacaklar 4.458.433 835 4.859.317 1.325
Avukatlara verilen depozito ve teminatlar (*) 2.901.314 - 2.924.449 -
Diger verilen depozito ve teminatlar 3.260 - 510 -
lligkili taraflardan alacaklar - - - -
Diger 1.5563.859 835 1.934.358 1.325
Pesin 6denmis tahvil giderleri 72.030 - 133.175 -
Pesin 6denmis avukatlik giderleri 471.899 - 431.334 -
Pesin 6denmis aidat ve harglar 176.348 - 140.930 -
Pesin 6denmis sigorta giderleri 17.264 - 60.117 -
Pesin 6denmis bilgi islem giderleri 70.912 - 38.061 -
Diger (**) 273.101 -- 40.364.718 --
5.539.986 835 46.027.650 1.325

(*) Verilen depozito ve teminatlar Sirket tarafindan, hukuki takip asamasinda olan faktoring alacaklari igin ilgili mahkemeler
nezdinde depo edilen ve harg niteligi tasimayan meblaglardan olusmaktadir. Sirket, s6z konusu alacaklari igin ilgili bor¢lu kisi
ya da kuruma karg! ihtiyati haciz karari aldirarak alacagini hukuki yollarla tahsil etmek icin, alacagini kanitlayan belgelerle
mahkemeye basvurdugu takdirde, mahkeme tarafindan belirlenen tutardaki meblag, ihtiyati haciz kararinin alinabilmesi igin,
teminat niteligiyle nakit seklinde mahkeme veznesine depo edilmektedir. Depo edilen nakit tutar, ihtiyati haciz kararinin alinmasi
ve bunu takiben icra takiplerinin kesinlesmesinden sonra ilgili mahkeme tarafindan Sirket'e iade edilmekte ve teminat hesabi
kapatilmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yukarida belirtilen teminat tutari, mahkemenin aksi yonde bir
karari bulunmadigindan donem giderlerine yansitilmamistir.

(**) Alim sireci 31.12.2020 tarihi itibariyle tamamlanmus olup, ilgili istirak’e iliskin dipnot bilgisi Not 10’da belirtilmistir. 31.12.2020
itibariyla diger pesin 6denmis giderler komisyon gideri, personel is avansi ve diger avanslardan olusmaktadir.

(31.12.2019 itibaryla; Sirket'in 28.12.2019 tarihli 2019-28 no’lu yonetim kurulu kararina istinaden, Ukrayna’da bankacilik lisansi
ile faaliyet g6steren Joint Company West Finance and Credit Bank'a igtirak edilmesi amaciyla Millstone & Co Ukraine Ltd.
degerleme firmasindan degerleme hizmeti alinmis. Hizmet kapsaminda hazirlanan 22.04.2019 tarihli degerleme raporu dikkate
alinarak Joint Company West Finance and Credit Bank'in ézkaynaklari (izerinden deger bigilmesine ve 22.04.2019 tarihli
raporda onerildigi Uzere, 6zkaynaklara 1,08 ¢arpanin uygulanmasi suretiyle hisse bedelinin belirlenmesi uygun gérilmustir. Bu
kapsamda Joint Company West Finance and Credit Bank'in tiim paylarinin %42’sine denk gelen 62.984 adet payin 40.165.127
TL toplam bedelle satin alinmasina nihai satis bedelinin belilenmesinde hisse tarihindeki 6z kaynaklarin ve belirlenen ¢arpanin
esas alinarak ve nakden ddenmesine karar verilmistir. Hisse devir islemlerinin 31.12.2020'ye kadar tamamlanmasi igin gerekli
basvurularin Ukrayna Merkez Bankasi ilgili mercilere yapilmasina karar verilmistir. Sirket, ilgili satin alima iliskin 30.12.2019
tarihinde 40.000.000 TL avans 6demesi yapmistir. Alim sureci, 31.12.2020'ye kadar slrecegi i¢in 6denen tutar avanslarda
muhasebelestiriimistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle Ukrayna Merkez Bankasi'na bitlin bagvurular tamamlanmis olup, konuyla ilgili
izin sireci devam etmektedir.)
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15. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Arsa Bina Toplam
1.0ca.19 2.898.705 3.301.892 6.200.597
Girigler - - -
Gikislar (-) (2.424.989) (238.296) (2.663.285)
31.Ara.19 473.716 3.063.596 3.537.312
Girigler - - -
Cikislar (-) - (463.111) (463.111)
31.Ara.20 473.716 2.600.485 3.074.201
Birikmig Amortismanlar

1.0ca.19 - - -
Girigler - - -

Cikislar (-) - - --
31.Ara.19 - - -
Girigler - - -
Cikislar (-) - - --
31.Ara.20 - - -

Net Kayith Deger

1.0ca.19 2.898.705 3.301.892 6.200.597
31.Ara.19 473.716 3.063.596 3.537.312
31.Ara.20 473.716 2.600.485 3.074.201

Satis amaciyla elde tutulan varliklar Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla alinan arsa ve binalardan olusmaktadir. Ana
ortaklik yonetimi arsa ve binalari piyasa kosullarinin uygunluguna gore satma niyetinde oldugunu beyan etmistir.

16. ALINAN KREDILER

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Yurtici bankalardan kullanilan krediler 180.624.727 2.702.370 230.179.000 5.191.738
Faiz tahakkuku 120.551 - 1.487.052 -
180.745.278 2.702.370 231.666.052 5.191.738

Alinan kredilerin doviz cinslerine gore TL karsiliklarinin dokimu agagidaki gibidir:

31.Ara 31.Ara

2020 2019

-TL 180.745.278 231.666.052
-AVRO 2.702.370 5.191.738
183.447.648 236.857.790

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardan kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlari vade ve piyasa sartlarina bagl olarak
degismekte olup TL cinsinden krediler igin % 19,50 ile % 21,50 arasinda, YP cinsinden krediler igin % 0,30 ile 0,40 arasinda
degismektedir. (31 Aralik 2019: TL: % 11,50 - % 19,00 YP: % 0,30 - % 0,40).
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17. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR
a) Kiralama iglemlerinden alacakalar
Yoktur (31 Aralik 2019 - Yoktur).

b) Kiralama iglemlerinden borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, TFRS 16 kapsaminda kiralama iglemlerinden borglarinin detayi asagidaki

gibidir:
31.Ara.20 31.Ara.19
TP YP TP YP
Kiralama iglemlerinden borglar 2.850.614 - 2.344.816 -
2.850.614 - 2.344.816 -

c) Kullanim Hakki Varliklari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla TFRS 16 kiralama islemleri kapsaminda aktiflerdeki kullanim varliklarina

iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2019  ilaveler Gikislar 31.12.2019 ilaveler Gikislar 31.12.2020
Kullanim Hakki Varliklari - 2.562.135 2.562.135 998.033 - 3.560.168
Toplam -- 2.562.135 2.562.135 998.033 - 3.560.168
Kullanim Hakki Varliklari - (337.766) (337.766) (625.131) - (962.897)
Birikmig amortisman -- (337.766) (337.766) (625.131) - (962.897)
Net kayith deger 2.224.369 2.597.271

ilgili varliklar bilangoda maddi duran varliklar altinda gosterilmistir. Kullanim hakki varliklari Sirket'in merkez ve sube ofisleri ile

kiralamis oldugu tasitlardan olusmaktadir.
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18. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP
ihrag edilen menkul kiymetler 39.300.000 - 65.000.000 -
Tahviller - - - -
Bonolar 39.300.000 - 65.000.000 -
ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar (902.254) - (1.938.696) -
Tahviller - - - -
Bonolar (902.254) - (1.938.696) -
38.397.746 - 63.061.304 -

Sirket'in bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis 2 adet bono ihraci bulunmaktadir. Sézkonusu bonolara iligkin detaylar

asagidaki gibidir;

: Faiz
Ihrag Tutan Orami
: : Yilk | Kupon
lhrag Tarihi | Itfa Tarihi (B it Ihrag Sekli | Odeme
Tutar Para Birimi Fag Sekli Giin
alz
Orani)
10.000.000 L 10.11.2020 | 14.01.2021| 1800 | Nitelkli —f Pesin | o
Yatinmcilara | Iskonto
29.300.000 L 4122020 | 25022021| 2000 | Nielikli 1 Pesin 1 g,
Yatirnmcilara | Iskonto

19. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur)

20. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur)
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21. KARSILIKLAR

Calisan Haklan Yiikiimliiligii Karsihgi

31.Ara.20 31.Ara.19

Borg ve gider karsiliklar TP YP TP YP
Kidem tazminati karsihg 1.314.183 - 1.133.955 -
Kullanilmamig izin karsiligi 619.913 - 433.338 -
1.934.096 - 1.567.293 -

Kidem Tazminati Karsiligi

Yirirliikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimlGligu vardir. Ayrica, halen ylrirlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci
maddesi hiikmU geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukamldliga bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 7.117,17 TL (31 Aralik 2019; Tam olarak 6.379,86 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yGkimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlilik tutarinin buginki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirketin ylkimldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini &ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yukimltliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliinden kaynaklanacak
muhtemel yikimliiliginin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillk % 9,50 enflasyon (31 Aralik 2019: % 8,00) ve % 12,50 iskonto orani (31 Aralik 2019: % 10,00) varsayimlarina gére yaklasik
% 2,74 (31 Aralik 2019: % 1,85) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Bu hesaplamada
ortaya ¢ikan yikimlulik tzerinden istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

31.Ara 31.Ara
Kidem tazminati karsiligi hareketleri: 2020 2019
1.0ca 1.133.955 796.451
Faiz maliyeti 21.057 20.687
Hizmet maliyeti 402.070 884.200
Aktieryal fark (89.770) 62.989
Odenen tazminatlar ve iptaller (153.129) (630.372)
Dénem sonu 1.314.183 1.133.955
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21. KARSILIKLAR

Diger Karsiliklar
31.Ara.20 31.Ara.19
TP YP TP YP
Vergi cezasl karsilig 340.248 - -
340.248 - -

Sirket, Hazine ve Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Bagkanli§i istanbul Sektérel-1 Denetim Daire Bagkanlii tarafindan
2018 yili vergi inceleme ve denetimi sireci 05.10.2020 tarihinde tamamlanmigtir. 05.10.2020 tarihli vergi inceleme tutanagina
istinaden 2018 yili Kurumlar, Gegici Vergi ve Banka Muamele Vergileri lizerinden toplam 1.836.367 TL vergi matrahi ve ayni
tutar iizerinden vergi cezasi dahil edilerek 3.672.734 TL tutarinda 6denecek yikimlillik meydana gelmistir. ilgili daire
baskanliginin daveti (izerine 11.02.2021 tarihinde yapilan uzlagma toplantisi sonucunda sadece Banka Muamele Vergisi igin
4.609 TL'de uzlagiimigtir. incelemenin diger konulari karsilik giderlerinin anaparasinin vergiden indirilmesi konusu ve vergiden
indirilen bazi giderlerin K.K.E.G. olmasi gerektigi hususuyla ilgili uzlasma saglanamamis ve sirket hukuki sireci baslatma karari
almustir. Vergi cezasina konu olan karsilik giderlerinin vergiden indiriimesi konusu finans ve faktoring sektoriiniin gegmisten beri
vergi daireleri tarafindan uzlagamadiklari konu olup sektdrdeki sirketlerin bu konu {zerinden yaptiklari hukiki sire¢ lehe
sonuglanmistir. Gegmis emsallere dayanarak bu konu digindaki vergiden indirilen bazi giderlerin K.K.E.G. olmasi ve uzlasilan
banka muamele vergi ceza tutarinin toplami olarak 340.248 TL finansal tablolarda karsilik ayrilmistir.

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu

Trkiye'de, kurumlar vergisi orani 2020 yili igin %22'dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitiimadidi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gére tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi mikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongdrmektedir. Anilan yasa hiikmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE arti oraninin) %100'(i ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artig oraninin) %10'u asmasi gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin s6z konusu sartlar saglanmadig igin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden
%22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Unci glintine kadar beyan edip 17 inci ginu
aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida agiklanmistir:
Yurtici Istirak Kazanglan Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari (yatirim fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi [stisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi lstirak Kazanglari istisnasi

Kanuni ve is merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yikii tasiyan ve elde
edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile igletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde g6sterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordlincii ayin 25'inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla yurarliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatiandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri icerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varligi / borcunun detay!

asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Kurumlar vergisi karsihg (2.220.089) - (6.704.977) -
Odenecek vergi ve fonlar (-) (586.450) - (706.629) -
Pesin ddenen vergi ve fonlar (+) 2.456.348 - 5.313.925 -
Cari donem vergi varligi / (borcu) (350.191) -- (2.097.681) --

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikumlGltklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar ve yasal finansal tablolar arasindaki farkl degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate

alarak hesaplamaktadir.

Gelecek dénemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar tizerinden yikimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi

varliklari ve yukumlulikleri igin uygulanacak oran % 20°dir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimlGliklerinin yirirlikteki

vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu agsagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhigy/ Toplam varlig/

gecici farklar  (ylkimliiliigii)

gegici farklar

(yukimliligi)

Ertelenen vergi varliklari:

Kidem tazminati karsiligi (1.314.183) 262.837 (1.133.955) 226.791
Personel izin karsihg (619.913) 123.983 (433.338) 86.668
Faiz giderleri (TFRS16) (356.427) 71.285 (279.216) 55.843
Amortisman gideri (TFRS16) (511.485) 102.297 (337.767) 67.553
Diger - - - -
Ertelenen vergi varliklari (2.802.008) 560.402 (2.184.277) 436.855
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman 284.359 (56.872) 297.284 (59.457)
TFRS 16 kira giderinin iptali diizeltmesi 716.900 (143.380) 496.536 (99.307)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 1.001.259 (200.252) 793.820 (158.764)
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net 360.150 278.091
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmig Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis Vergi Varligi / (Borcu) Hareketleri 31.Ara.20 31.Ara.19
1 Ocak, agilis bakiyesi 278.091 176.376
Ertelenmis vergi (gider) / geliri 100.012 89.118
Ozkaynaklarda siniflandirilan (17.953) 12.597
Kapanig bakiyesi 360.150 278.091

c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsiligi

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asagida 6zetlenmigtir:

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (2.220.089) (6.704.977)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 100.012 89.118
(2.120.077) (6.615.859)

23. SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARAGLARI

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur)
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24. DIGER YUKUMLULUKLER

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Mubhtelif borglar 182.194 - 158.723 -
Saticilara borglar 182.099 - 158.388 -
lliskili taraflara borglar 36.748 - 4.870 -
lliskili olmayan taraflara borglar 145,351 - 153.518 -
Personele borglar 95 - 335 -
Pesin tahsil edilen komisyon gelirleri 77.603 - 97.976 -
259.797 -- 256.699 -

25. DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur)

26. OZKAYNAKLAR

26.1. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in gikartilmig 6denmis sermayesi 80.000.000 TL olup beheri 0,1 TL olan 800.000.000 adet paydan olusmaktadir. (31
Aralik 2019: 80.000.000 TL / 800.000.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari asadida belirtiimistir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Ortak Payi (%)  Payi(TL) Payi (%)  Payi(TL)
Altinbas Holding Anonim Sirketi 51,25% 40.999.839 85,00% 67.999.839
Halka arz olan kisim 48,75% 39.000.161 15,00% 12.000.161
100% 80.000.000 100% 80.000.000

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A grubu (408.000.000 adet) ve B grubu (392.000.000 adet) olmak izere ikiye ayrilmig
olup tiim hisse senetleri nama yazilidir. Yonetim Kurulu Uyeleri'nin yaridan bir fazlasinin A grubu pay sahiplerinin gésterecegi
adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Bu sart disinda sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
bulunmamaktadir.

Sirket'in ortaklarindan Altinbas Holding A.S. 18.02.2020 tarihinde Creditwest Faktoring A.$.’deki paylariyla ilgili olarak 2,50 TL
birim fiyattan 2.800.000 adet satis islemi gerceklestirmistir. Sirket sermayesindeki payr 18.02.2020 tarihi itibariyle %81,50
oranina diismistiir. ilgili pay satis isleminin bildirimi Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yapilmistir.) Benzer islemi tekrarlar
nitelikte, Sirket'in ortaklarindan Altinbas Holding A.S. 17.06.2020 tarihinde Creditwest Faktoring A.S.’deki paylarindan %6,5
oranindaki hissesini satmis olup, Sirket sermayesindeki pay! 17.06.2020 tarihi itibariyle %75 oranina diigmustr. ilgili pay satis
isleminin bildirimi Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yapilmistir.

Altinbas Holding A.S. 28.08.2020 tarihli agiklamasinda 19.197.183,79 TL nominal degerli paylarin (%23,996) borsada islem
goren nitelige dondstlrilmesi ve satilabilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’'na yaptigi bagvurunun 27.08.2020 tarih ve
53/1077 sayili toplantisinda onaylandigini Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurmustur. Sonrasinda yaptigi satis listesine
ait tablo asagidaki gibi olup 23.09.2020 tarihi itibariyle Altinbas Holding A.S.'nin ortaklik pay1 %51,25 dir.
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26. OZKAYNAKLAR (Devami)

_ Satilan Pay Giin Bagi Sahip | Giin Sonu Sahip Giin Bagi Giin Sonu

Islem Tarihi : Olunan Nominal | Olunan Nominal ; .| Ortakhk

Nominal Tutari Ortaklik Yiizdesi . .

Tutar Tutar Yiizdesi
10 Eylil 2020 1.900.000 59.999.839 58.099.839 75.0% 72.6%
11 Eylil 2020 1.900.000 58.099.839 56.199.839 72.6% 70.2%
14 Eylul 2020 1.900.000 56.199.839 54.299.839 70.2% 67.9%
15 Eyliil 2020 1.900.000 54.299.839 52.399.839 67.9% 65.5%
16 Eylil 2020 1.900.000 52.399.839 50.499.839 65.5% 63.1%
17 Eylul 2020 1.900.000 50.499.839 48.599.839 63.1% 60.7%
18 Eyliil 2020 1.900.000 48.599.839 46.699.839 60.7% 58.4%
21 Eylll 2020 1.900.000 46.699.839 44.799.839 58.4% 56.0%
22 Eyliil 2020 1.900.000 44.799.839 42.899.839 56.0% 53.6%
23 Eylll 2020 1.900.000 42.899.839 40.999.839 53.6% 51.2%

26.2. Sermaye Yedekleri
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

26.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.Ara 31.Ara

2020 2019

Emeklilik planlarindan aktlieryal (kayiplar) / kazanglar 42.308 (47.462)
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi (5.355) 12.598

36.953 (34.864)

31.Ara 31.Ara
Emeklilik planlarindan aktiieryal (kayiplar) / kazanglar hareketleri 2020 2019
Dénem bas! (34.864) 15.527
Dénem igi artis / azalis 89.770 (62.989)
Ertelenmis vergi etkisi (17.953) 12.598
Dénem sonu 36.953 (34.864)

26.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)
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26. OZKAYNAKLAR (Devami)

26.4. Kar Yedekleri

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Yasal yedekler 27.983.275 - 27.983.275 -

OlaganUstii yedekler 45741.320 - 22.540.867 -

Diger yedekler 404.306 - 404.306 -

Toplam 74.128.901 - 50.928.448  --
26.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Gegmis yillar kari /(zarari) 59.973 - 59.973 --

59.973 -- 59.973 -
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27. FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Faiz gelirleri 49.760.025 124.271.954
Ucret ve komisyon gelirleri 10.321.566 23.274.492
60.081.591 147.546.446

28. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2019 - Yoktur.)
29. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2019 - Yoktur.)

30. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Kullanilan kredilere ddenen faizler (Yurtigi) (23.613.218) (46.323.127)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (8.192.307) (6.209.977)
Ucret ve komisyon giderleri (1.802.985) (2.131.919)

(33.608.510) (54.665.023)

ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Personel giderleri (7.150.852) (10.424.854)
Kidem tazminati kargiligi gideri (29.746) (266.515)
Genel isletme giderleri (4.659.739) (5.999.556)
Bilgi islem giderleri (1.317.490) (1.021.681)
Amortisman ve itfa paylar (808.160) (518.091)
Dava takip giderleri (525.945) (1.280.502)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (385.334) (442.001)
Vergi, resim ve harglar (382.497) (445.061)
Ofis giderleri (251.070) (292.719)
Faaliyet kiralamasi gideri (183.814) (784.985)
Seyahat, binek oto ve temsil agirlama giderleri (177.751) (397.775)
Bakim onarim gideri (107.341) (148.197)
Haberlesme gideri (101.282) (81.657)
Sigorta giderleri (81.764) (93.538)
Reklam ve tanitim gideri (1.416) (2.301)
Diger genel isletme gideri (335.875) (491.047)
(11.840.337) (16.690.925)
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32. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Kambiyo iglemleri kari 8.859.106 6.119.106
Faiz gelirleri 366.409 717.147
Konusu kalmayan alacak karsiligi 209.297 321.705
Diger faiz disi gelirler 544.103 960.647
Olagantistu gelirler 102.892 504.514

10.081.807 8.623.119

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Ozkaynak ydntemi uygulanan ortakliklardan kar/(zarar)

8.648.367

8.648.367

Sirket, Ukrayna’da bankacilik lisansi ile faaliyet gosteren Joint Company West Finance and Credit Bank'in tlim paylarinin
%42'sine denk gelen 62.984 adet payin 40.165.127 TL toplam bedelle satin almistir. Bilango tarihi itibariyla ilgili istirak denetim
gecmis finansal tablolari izerinden dzkaynak yontemiyle degerleme metodu kullanilarak finansal tablolara aktiriimis. Ozkaynak
yontemi ile deg@erlenen yatirimin degeri 48.813.494 TL olarak hesaplanmis ve 8.648.367 TL'lik deger artis tutar aktifte
“Istirakler’” hesabinda, kar zarar tablosunda “Ozkaynak Yéntemi Uygulunan Ortakliklardan Kar/Zarar” hesabinda

muhasebelestiriimistir.

33. KARSILIK GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Faktoring alacaklar 6zel karsilik gideri (6.737.509) (8.366.472)
Diger (340.248) -
(7.077.757) (8.366.472)

34. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri zarar

(8.765.055)

(5.446.148)

(8.765.055)

(5.446.148)
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35. HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Dénem basi itibariyle tedaviildeki 80.000.000 80.000.000
hisse senedi adedi toplami

Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - -
Dénem sonu itibariyle tedaviildeki 80.000.000 80.000.000
hisse senedi adedi toplami

Tedaviildeki hisse senedinin 80.000.000 80.000.000
agirlikl ortalama adedi (*)

Net kar / (zarar) (TL) 15.400.029 23.200.453
Hisse bagina kar / (zarar) % 19,25% 29,00%
Hisse basina kar / (zarar) (Tam TL) 0,19 TL 0,30 TL

(*) Tlrkiye'de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi, s6z konusu hisse dagitimlarinin gegmise
déniik etkileri de dikkate alinarak bulunur. ihrag edilmis hisse adedinin bilanco tarihinden sonra ancak mali tablolarin hazirlanmis
oldugu tarihten dnce bedelsiz hisse adedi dagitiimasi sebebiyle artmasi durumunda hisse basina kazang hesaplamasi toplam
yeni hisse adedi dikkate alinarak yapiimaktadir. Sirket'in karina katiim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.

36. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
36.1. Iiligkili Taraflardan Alacaklar
Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2019 - Yoktur.)

36.2. iligkili Taraflara Borglar

1.0ca 1.0ca

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Altinbas Holding A.$. (*) 29.443 700.594 -
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S.(*) 3.687 - -
Avcilar Petrol ve Ticaret A.S. - 1.330 -
Onsa Miicevherat imalati ve Dis Ticaret A.S. 3.618 3.540 -
36.748 705.464 -

(*) Danigsmanlik ve diger alimlardan kaynaklanan ticari nitelikli borglardir.
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36. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

36.3. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Altinbag Holding A.S. 84.950 135.093
Alinan Hizmet Gideri - -
Cesitli giderler 84.950 135.093
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S. 27.697 4.369
Cesitli giderler 27.697 4.369
Avcilar Petrol ve Tic. A.S. 11.229 14.661
Cesitli giderler 11.229 14.661
Onsa Miicevherat iml. ve Dis Tic. A.S. 38.781 36.000
Kira Bedeli 38.781 36.000
162.657 190.123
36.4. lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Altinbas Holding A.S.
Diger gelirler 71.762 -
Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S.
Faktoring islemlerinden gelirler 512.439
Toplam 71.762 512.439
36.5 Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2020 Aralik 2019
Ucret ve benzeri menfaatler toplami 1.661.807 2.539.372
1.661.807 2.539.372
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37. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

37.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler

a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir;

31.Ara.20 31.Ara.19
TP YP TP YP
Alinan teminat cekleri 1.352.333 1.084 10.018.332 853
Alinan teminat senetleri 9.727.088.781 48.243.229 9.540.571.725 38.286.244
Alinan kefaletler 26.436.152.335 95.369.554 25.474.062.882 76.315.942
Alinan ipotekler 42.130.000 - 43.130.000 -
Alinan teminat mektuplari 45.000.000 - 55.000.000 -
36.251.723.449 143.613.867 35.122.782.939 114.603.039

b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
31.Ara.20 31.Ara.19
TP YP TP YP
Verilen Teminat Mektubu 55.000.000 - 45.000.000 -
55.000.000 - 45.000.000 -

37.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

31.Ara.20 31.Ara.19

TP YP TP YP

Musteri ¢ekleri 398.611.125 103.312.710 456.564.909 83.781.572
Msteri senetleri 27.120.735 3.107.320 19.735.445  2.160.180
425.731.860 106.420.030 476.300.355 85.941.752
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37. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

37.3. Devam Eden Dava ve/veya icra Takipleri:

Takip Takip

Cinsi Adedi Tutan TL
Sirket tarafindan agilan davalar 4 5.783.978
Sirket tarafindan y(rGtilen icra takipleri 200 64.693.69%4
204 70.477.672

Aleyhe agilan davalar 12 1.245.929
12 1.245.929

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Sirket aleyhine agilan davalar, Sirket tarafindan yirttilen icra takiplerinde borglu olunmadigi iddiasiyla hakkinda icra takibi
ylr(tlilen sirketlerce/sahislarca agilan davalari tanimlamaktadir. Sirket tarafindan yiritilen takiplerin tutar, bir alacak igin birden
fazla takip yapildigi igin ylksektir.

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYiI
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket ana faaliyetini ylritmek ve
Sirket'e finansman kaynadi sadlamaktir. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asagida ézetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, kargilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylkimlaliginu yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini strekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca
kredili calismak isteyen tim musteriler kredi inceleme asamalarindan geciriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar strekli takip edilerek Sirket'in stpheli kredi / alacak riski minimize ediimektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Finansman
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar kredileri Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger | lligkili | Diger | Iligkili [ Diger
31.Ara.20 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf | Taraf | Taraf | Taraf | Bankalarda tutulan mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E) - 312.783.288 --| 20.632.807 - -- --| 5.540.822 3.784.751
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - -- - -- -- - -- - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- 312.783.288 -- -- -- -- --| 5.540.822 3.784.751
B. Vadesi gegmis ancak deger dustkligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- -- -- --
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- [ 20.632.807 -- -- -- -- --
- Vadesi gecmis (brit defter dederi) -- -- -- | 29.558.457 -- -- -- -- --
- Deger dustkIiga (-) -- -- --| (8.925.650) -- -- -- -- --

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger distkIigu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Finansman
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar kredileri Diger alacaklar
Iligkili Diger iligkili Diger | lligkili | Diger | iligkili| ~Diger
31.Ara.19 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf | Taraf | Taraf | Taraf Bankalarda tutulan mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E) - 402.115.991 -|  3.162.784 - - |1 46.028.976 2.930.611
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - -- - -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- 402.115.991 -- -- - 146.028.976 2.930.611
B. Vadesi gegmis ancak deger dustkligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- --
C. Deger diisiikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -|  3.162.784 -- -- --
- Vadesi gecmis (brit defter dederi) -- -- - | 17.257.429 -- -- --
- Deger dusukliga (-) -- -- -- | (14.094.645) -- -- --

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger distkIigu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu

kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle dustriimektedir.

Finansal varlik ve ylkimliliiklerin vadelerine gére kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen sure dikkate

alinarak gosterilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yikimliliiklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme
uyarinca 1-5 5
Defter g:‘kal';;;r 3aydan | 3-12ay | yi |yidan
Degeri toplami kisa arasl | arasi| uzun
So6zlegsme uyarinca vadeler (=1+1+1+1V) (1) (m (1 v
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikler 222.747.897 | 222.747.897 | 222.747.897 -- --
Alinan krediler 183.447.648 | 183.447.648 | 183.447.648 - -
Faktoring borclari 902.503 902.503 902.503 -- --
ihrac edilen menkul kiymetler 38.397.746 | 38.397.746 | 38.397.746 -- --
Beklenen 1-5 5
Defter g:‘ka:;li;r 3aydan | 3-12ay | yi |yidan
Degeri toplami kisa arasl |arasi| uzun
Beklenen vadeler (=1++HI+IV) (U] [(1)] (m | v
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 259.797 259.797 -|  259.797 - -
Diger borglar 259.797 259.797 - |  259.797 -- --

46




CREDITWEST FAKTORING ANONiM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal ylkiimliliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme
uyarinca 1-5 5
Defter g“k*:;';r 3aydan | 3-12ay | yil |yidan
Degeri toplami kisa arasl arasl | uzun
Soézlegsme uyarinca vadeler (=1+1+11+1V) (1) (m (1 v
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 300.366.515 | 300.366.515 | 300.366.515 - -
Alinan krediler 236.857.790 | 236.857.790 | 236.857.790 - -
Faktoring borclari 447421 447421 447421 -- --
ihrag edilen menkul kiymetler 63.061.304 | 63.061.304 | 63.061.304 -- --
Beklepen 1-5 5
Defter g:‘kal';;;r Jaydan | 3-12ay | yil |yidan
Degeri toplami kisa arasi arasi| uzun
Beklenen vadeler (=1+1+HII+V) (1) (n (1 v
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikler 256.699 256.699 -- 256.699 -- -
Dider borclar 256.699 256.699 - 256.699 - -
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket igin esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

a) Doviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ytkimliliklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.Ara 31.Ara

2020 2019
Daoviz cinsinden varliklar 2.712.505 5.181.457
Déviz cinsinden ylkimildliikler (-) (2.702.370) (5.191.738)
Net doviz pozisyonu 10.135  (10.281)
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.Ara.20
TL
Kargiigr | ABD Dolari AVRO | GBP
1. Faktoring Alacaklari 2.711.670 1.614 299.717 | -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 835 - 93
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.712.505 1.614 299.810
5. Faktoring Alacaklari - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.712.505 1.614 299.810
10. Faktoring Borclari -

11. Finansal YUkimlultikler 2.702.370 - 300.000
12a. Parasal Olan Diger YUkumlillkler - -

12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 2.702.370 - 300.000
14. Ticari Borclar - -

15. Finansal Yukumluliikler - -

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler - -

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.702.370 - 300.000
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - -

19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - -

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 10.135 1.614 (190)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) [  9.300 1.614 (283)
22. Doviz Hedge'i iin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - --

25. Ihracat - .

26. ithalat - .

49



CREDITWEST FAKTORING ANONiM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.Ara.19
TL ABD
Karsilgi Dolan AVRO | GBP
1. Faktoring Alacaklari 5.180.134 4.608 774.781 --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 1.323 - 199
4. Donen Varliklar (1+2+3) 5.181.457 4.608 774.980
5. Faktoring Alacaklari -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 5.181.457 4.608 774.980
10. Faktoring Borclari - - -
11. Finansal Yukimluliikler 5.191.738 - 780.642

12a. Parasal Olan Diger YUkumltllkler

12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 5.191.738 - 780.642
14. Ticari Borclar - -

15. Finansal Yikimliltikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlulikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 5.191.738 - 780.642
19. Bilango Disi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - -

19a.Aktif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliilik) Pozisyonu (9-18+19) (10.281) | 4.608 | (5.662)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (10.281) 4.608 (5.662)
22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. Ihracat

26. ithalat
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asagi veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski donemsel olarak 6lgtilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yukimluliik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
dénemlerde dovize duyarli varlik ve yikiumluklerde meydana gelebilecek degisimler g6z dntinde bulundurularak ddviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tlrev drlin ve islem hacmi belilenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicisi,
kapali olmasi durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tiirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklari ile déviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarl finansal borglar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dovize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2020 31.12.2019
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde
ABD $ 7,7522 7,1924 5,9402 6,1593
AVRO € 9,0835 8,7811 6,6506 6,7344
GBP 10,0309 10,1660 7,7765 7,9350
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarhlik Analizi (Devami)

Finansal durum tablosu tarihi ve rapor tarihi itibariyla gergeklesen kur degisimlerinin Sirket'in yabanci para pozisyonu tizerindeki etkisi:

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.Ara.20
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin
Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin deger
deger kazanmas! | deder kaybetmesi | deder kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliligi 1.185 (1.185) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.185 (1.185) - -
Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimlulagu (171) 171 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (171) 171 - -
GBP'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
10- GBP ddviz net varlik/lyikimlaligu -- --
11- GBP riskinden korunan kisim (-) -- --
12- GBP Net Etki (11+12) - -
TOPLAM (3+6+9+12) 1.014 (1.014) - -
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarhlik Analizi (Devami)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.Ara.19

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin deger
deger kazanmasi | deder kaybetmesi | deder kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligu 2,137 (2.737) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.737 (2.737) - -
Avro’nun TL kargisinda % 10 degigmesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimluligl (3.765) 3.765 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (3.765) 3.765 - -
GBP'nin TL kargisinda % 10 dedigsmesi halinde:
10- GBP ddviz net varlik/yukimluligi -- --
11- GBP riskinden korunan kisim (-) -- --
12- GBP Net Etki (11+12) -- --
TOPLAM (3+6+9+12) (1.028) 1.028 - -
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, gikarilan tahvil ve
iliskili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve bdylece faiz artis ve azalislarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari agsagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19

"% TL ABDS$ AVRO TL ABD$ AVRO
Varliklar
Vadeli banka mevduatlar - - - - - -
Faktoring alacaklari 20,29 - 1,80 24,66 - 1,89
Diger alacaklar - - - - - -
Yiikiimliiliikler
Krediler 20,81 - 0,30 14,12 - 0,40
Faktoring borclari - - - - - -
ihrag edilen menkul kiymetler 19,50 - - 1569 - -
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.Ara.20 31.Ara.19

Sabit faizli finansal araglar 224.341.329 345.558.249
Faktoring alacaklar 266.343.948 346.847.004
Alinan krediler (-) (2.702.370) --
Faktoring borglari (-) (902.503) (1.288.755)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (38.397.746) --
| Dedisken faizli finansal araglar 227.184.618 (206.979.070)
Vadeli banka mevduat -- --
Faktoring alacaklari 46.439.340 55.268.987
Alinan krediler (-) 180.745.278 (178.004.913)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) -- (84.243.144)

Sermaye Riski Yonetimi Politikalar ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve drtnlerin fiyatlandirimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi icin uygun sermaye yapisini sirdirtlmesidir.

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi, toplam borg tutarindan diglimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.Ara.20 31.Ara.19
Toplam borglar 230.939.191 311.946.929
Nakit, nakit benzerleri ve bankalar (3.803.921) (2.949.589)
Net borg 227.135.270 308.997.340
Toplam 6zsermaye 169.625.856 131.003.948
Borg /6zsermaye orani 0,75 0,42

Sirket'in sermaye y6netiminin birincil amaci, hisse dederlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, gligli kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamiiliini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s1§inda, sermaye
yapisini yénetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi
yapilmamisgtir.
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39. FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.
Rayic degderleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin agsagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate
alinarak muhtemel kayiplar icin gerekli karsiliklar ayrilmig olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degderinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yikimltllklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayl, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket'in, ana sozlesme tadili igin almis oldugu 10.02.2021 yénetim kurulu karari ve KAP agiklamasi asagidaki gibidir.

1. Kayitl sermaye sisteminde bulunan ve yonetim kuruluna mevcut haliyle yalnizca yeni pay alma hakkinin kisitianmasi yetkisini
veren Sirketimiz esas sdzlesmesinin "Sermaye" baslikli 6. maddesinin, 11-18.1 sayili Kayith Sermaye Sitemi Tebligi'nin 11.
maddesine paralel olarak kayitl sermaye sisteminin yonetim kurullarina verdigi imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitanmasi,
imtiyazli veya nominal degerin Gizerinde veya nominal dederin altinda pay gikariimasi konularinda da Sirketimiz yonetim kuruluna
yetki verilebilmesinin saglanmasini teminen tadil edilmesine,

2. Ayrica, Sirketimizin yonetim kontrollinii elinde bulunduran Altinbas Holding A.S. (Holding) Sirketimize bagvurarak; tamami
Holding'e ait olan Sirketimiz sermayesinin %51'ini olusturan 40.800.000 TL nominal degerli (408.000.000 adet) imtiyazli A Grubu
paylardan 20.800.000 TL nominal tutarli (208.000.000 adet) kisminin gerek duyuldugunda ileride borsada islem gdren pay
statlisine dénismesine iliskin hukuki alt yapinin olusturulmasini teminen; (i) Mevcut yonetim kontrolliniin kalmasi kaydiyla
20.800.000 TL nominal degerli imtiyazli A Grubu paylarin imtiyazsiz B Grubu pay niteligine donistiirliimesi amaciyla sirket esas
sOzlesmenin "Sermaye" baslikli 6. maddesinin tadil edilmesi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger kurumlara bagvuruda
bulunulmasi, (i) Bu bagvuru geregince Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi kapsamindaki islemlerin gerceklestiriimesi ve (iii) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayini miteakip ayni Tebligin 6.
maddesinin Gglincl fikrasi uyarinca ayrilma hakkinin kullanimi sonucunda katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyetin
bilahare belirlenerek bildirilecek olan tutari asmasi halinde islemden vazge¢me hususunun genel kurul onayina sunulmasi da
dahil olmak (izere gerekli islemlerin yerine getirilmesi igin Sirketimizden talepte bulunulmus olup, bu talep gerekgesiyle;

a) Sirketimiz sermayesini temsil eden paylardan 20.800.000 TL nominal dederli A Grubu imtiyazli paylarin B Grubu imtiyazsiz
paylara donistirliimesi icin Sirketimiz esas s6zlesmesinin 6. maddesinin tadil ediimesine,

b) S6z konusu pay donlsimi ve esas sézlesme degisikligi sonucunda, Altinbas Holding'in yénetim kurulu Gyelerinin yaridan bir
fazlasini aday gosterme imtiyazinda bir degisiklik olmamakla birlikte doniisim sonrasinda imtiyazli A Grubu paylarin toplam
nominal degerinde degisim meydana gelecek olmasi sebebiyle, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki
islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin 4/1-(¢) maddesinde yer alan "mevcut imtiyazlarin kapsaminin degistirimesi" hiikmii
cercevesinde dnemli nitelikteki islem kapsaminda degerlendiriimesine,
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40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (Devami)

c) isbu Yénetim Kurulu kararinin ilk defa kamuya agiklanacagi 10.02.2021 tarihi itibariyle sirkette pay sahibi olan ve s6z konusu
pay donlstim isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak bu isleme iliskin glindem maddesine olumsuz oy veren
ve bu muhalefeti tutanaga gegcirten pay sahiplerimizin, paylarini ayrilma hakki kullanim bedeli (izerinden satarak ortakliktan
ayrilma hakkina sahip olacaklarina; ayriima hakkina konu olacak pay tutarlarinin, 10.02.2021 tarihi itibariyle sahip olunan
paylardan genel kurul tarihine kadar varsa yapilan satiglarin son giren ilk ¢ikar esasina gore ve glin sonu net bakiyeler Gzerinden
dustlmesi suretiyle hesaplanacagina; pay donisim islemi genel kurulda ret edildiginde veya ayriima hakki kullanimlari
sonucunda katlanilacak toplam maliyetin yonetim kurulunca belirlenerek ilan edilecek tutar agsacak olmasi halinde s6z konusu
islemden vazgegilmesine genel kurulca karar verilmesi durumunda ayrilma hakkinin dogmayacagina; daha detayl bilgi edinmek
isteyen yatirimcilarin anilan Tebligi ve SPK tarafindan yayinlanan Uygulama Rehberini inceleyebileceklerine;

d) Ayrilma hakki kullanim fiyatinin anilan Teblig uyarinca igbu Yonetim Kurulu kararinin kamuya agiklanacagr 10.02.2021
tarihinden dnceki son alti aylik (180 glnlik) ddnem iginde (14.08.2020 - 09.02.2021 déneminde) Borsa Istanbul'da olusan guinlik
duzeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi olan 5,61 TL olarak belirlenmesine,

e) SPK ve ilgili diger kurumlardan gerekli izin ve onaylar alindiktan sonra pay donlsim isleminin tadil tasarisiyla birlikte
onaylanmasi igin genel kurulun toplantiya davet edilmesine ve s6z konusu genel kurul toplantisina iliskin gtindeminin ilanindan
once 11-23.3 sayili Tebligin 6. maddesinin Uglincl fikrasinda belirtilen islemden vazge¢gme hususunun genel kurul onayina
sunulmasi hususuna iligkin olarak alinacak Yonetim Kurulu karari da dahil olmak (izere ayrilma hakkina iliskin diger esaslarin
ve kullanim surecinin bilahare kamuya duyurulmasina,

3. Yukarida 1 ve 2 numarali bentlerde belirtildigi Uzere, Sirketimiz esas sézlesmesinin "Sermaye" baslikli 6. maddesinde
yapilacak degisiklikleri yansitacak sekilde ekli haliyle tadil tasarisi hazirlanmasina ve onaylanmasi igin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve ilgili diger kurumlara bagvuruda bulunulmasina bagimsiz lyeler dahil Yonetim Kurulu Gyelerinin oy birligiyle karar
verilmistir.

Sirket ayrica, 20.01.2021 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.8 sayili "Borglanma Araglari
Tebligi" kapsaminda yurt iginde 200.000.000 TL (ikiyiizmilyonTL) nominal degerine kadar borglanma aracinin Borsa Istanbul
A.S. (Borsa, BIAS veya Borsa istanbul) islem gorecek sekilde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirmcilara satis yéntemiyle
ihracina, ihrag edilecek borglanma araclarinin tiirii, ihrag dilimleri, vadesi, gsterge faiz orani, ek getiri orani, faiz ddeme siklig,
araci kurum vb. hususlarin piyasa kosullarina gore belirlenmesi konusunda sirket Genel Mudiirligi'ne yetki verilmesine karar
vermistir.

Sirket, Hazine ve Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Bagkanli§i istanbul Sektérel-1 Denetim Daire Bagkanlii tarafindan
2018 yili vergi inceleme ve denetimi streci 05.10.2020 tarihinde tamamlanmistir. 05.10.2020 tarihli vergi inceleme tutanagina
istinaden 2018 yili Kurumlar, Gegici Vergi ve Banka Muamele Vergileri tizerinden toplam 1.836.367 TL vergi matrahi ve ayni
tutar (izerinden vergi cezasi dahil edilerek 3.672.734 TL tutarinda 6denecek yiikiimlilik meydana gelmistir. ilgili daire
bagkanliginin daveti iizerine 11.02.2021 tarihinde yapilan uzlagma toplantisi sonucunda sadece Banka Muamele Vergisi icin
4.609 TL'de uzlagiimis ve 24.02.2021 tarihinde 4.609 TL ddeme yapilmistir. incelemenin diger konulari karsilik giderlerinin
anaparasinin vergiden indiriimesi konusu ve vergiden indirilen bazi giderlerin K.K.E.G. olmasi gerektigi hususuyla ilgili uzlasma
sa@lanamamis ve sirket hukuki streci baslatma karari almistir.
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40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (Devami)

(31.12.2019 itibariyle: Sirket Yonetim Kurulu” nun 10.01.2020 tarih ve 01 sayili karari ile Creditwest Faktoring A.S. Ankara
Subesi'nin “Mustafa Kemal Mah. Eskisehir Devlet Yolu 9.Km Tepe Prime s Ve Yasam Merkezi 6.Kat 266 C Blok No:78 06800
Cankaya / ANKARA” adresinden, 13 Ocak 2020 tarihinde “Mustafa Kemal Mah. Eskisehir Devlet Yolu 9.Km No:266 Tepe Prime
is Ve Yasam Merkezi 1.Kat C Blok No:31 06800 Gankaya / ANKARA” adresine taginmigtrr.

Sirket Yonetim Kurulu' nun 20.01.2020 tarih ve 03 sayili karari ile “Atatirk Mah. Turgut Ozal Bulvari Gardenya Plaza 3 Kat:6
D:30 Atasehir-ISTANBUL” adresinde faaliyet gostermekte olan Creditwest Faktoring A.S. Atasehir Subesi'nin 25.01.2020
tarihinden itibaren kapatilmasina karar vermistir.

Sirket'in ortaklarindan Altinbas Holding A.$. 18.02.2020 tarihinde Creditwest Faktoring A.S.’deki paylariyla ilgili olarak 2,50 TL
birim fiyattan 2.800.000 adet satis islemi gerceklestirmistir. Sirket sermayesindeki payr 18.02.2020 tarihi itibariyle %81,50
oranina diigmustir. llgili pay satis isleminin bildirimi Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yapilmistir.)

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)
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