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OZET: Creditwest Faktoring A.S.’nin (kisaca Creditwest Faktoring veya
Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ Kisa Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve goriinimii Kararl olarak
belirlenmigtir. Kredi derecelendirme notlari; Creditwest Faktoring’in giligli
ozkaynak vyapisina, cesitlendirilmis fonlama kaynaklarina, istikrarli ve
deneyimli yonetim kadrosunun varligina, kurumsal yénetim ilkelerine verdigi
oneme, azalan faktoring alacaklarina bagh olarak azalan finansal borglarina
ve yurtdisinda yaptigi yatirima iliskin gortisiimuizi yansitmaktadir. Turkiye’de
2020 yihnin Mart ayindan beri etkisini strdiren Covid-19 Pandemisi’nin
makroekonomik gostergelerde yarattigi tahribat ve neden oldugu ekonomik
faaliyetlerdeki yavaslama, Sirket’in finansal ve operasyonel performansi
Uzerinde olumsuz etkide bulunmaktadir. Ana ortak Altinbas Holding A.S."nin,
Sirket ortaklik paylarinin %33,75’ini 2020 yilinda BIST’te satmasi, azalan
faktoring alacaklarina paralel olarak kiglilen pazar payi, artan tahsili gecikmis
alacaklar (TGA) ve azalan karllik kredi derecelendirme notlari izerinde baski
yapmaktadir.

SUMMARY: Creditwest Faktoring A.S. (hereafter Creditwest Faktoring or
the Company) has been assigned a long-term national credit rating of TR
A+ a short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable. The
credit ratings reflect our opinion on the Creditwest Factoring's strong equity
structure, diversified funding sources, the existence of a stable and
experienced management team, the importance its attaches to corporate
governance, its decreasing financial debts due to declining factoring
receivables and its investments abroad. Covid-19 Pandemic’s impact that
has continued since March of 2020 in Turkey and caused deterioration in
macroeconomic indicators and slowdown in economic activity, affected the
company's financial and operational performance adversely. Sale of 33.75%
of the company's shares in BIST in 2020 The parent company, Altinbas
Holding A.S., decreasing market share due to decreasing factoring
receivables, increasing non-performing loans (NPL) and decreasing
profitability affects negatively our credit ratings.

Segcilmis Finansal Veriler (Milyon &)

2016 2017 2018 2019 2020
Toplam Varliklar 736 707 400 466 401
Faktoring Alacaklari (Net) 715 685 383 402 313
Finansal Borglar 580 551 264 303 226
Ozkaynaklar 150 151 131 154 170
Tahsili Gecikmig Alacaklar 22 22 24 17 30
Net Kar 25 23 24 23 15
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Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktérler:

Kredi derecelendirme notlari; Creditwest Faktoring’in gicli 6zkaynak yapisina,
cesitlendirilmis fonlama kaynaklarina, istikrarli ve deneyimli yénetim kadrosunun
varligina, kurumsal yénetim ilkelerine verdigi dneme, Borsa istanbul’da (BIST) islem
goren 3 halka acik faktoring sirketinden ve Tirkiye sermaye piyasalarinda
borglanma araci ihraci gerceklestiren ilk faktoring sirketi olmasina, azalan faktoring
alacaklarina bagli olarak azalan finansal borglarina ve yurtdisinda yaptigi yatirima
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31 Aralik 2020

(Milyon #) iliskin gbriisimuzi yansitmaktadir.

Aktifler 4006 | Turkiye’de 2020 yilinin Mart ayindan beri etkisini stirdtiren Covid-19 Pandemisi’nin
Fakt. Alacaklari (Brit) 3423 | (Salgin) makroekonomik gdstergelerde yarattigi tahribat ve neden oldugu ekonomik
Ozkaynaklar 169,6 | faaliyetlerdeki yavaslama, Sirket’in finansal ve operasyonel performansi tizerinde
Fakt. Faal. Gelirleri 60,1 | olumsuz etkide bulunmaktadir. Ana ortak Altinbas Holding A.S.’nin, (kisaca Altinbas
Top. Fin. Yiik 2256 | Holding) Sirket ortaklik paylarinin %33,75’ini 2020 yilinda BIST’te satmasl, 2020 yili
Net Kar/Zarar 15,4

sonu itibariyla azalan faktoring alacaklarina paralel olarak kiigtilen pazar payi, artan
tahsili gecikmis alacaklar (TGA) ve azalan karllik kredi derecelendirme notlari
lzerinde baski yapmaktadir.

Rasyolar DRC RATING, Creditwest Faktoring’in Ulusal Uzun Vadeli Notunun goriinimiini
ROAA (%) 3,6 “Kararli” olarak belirlemistir. Fonlama kaynaklarindaki cesitlilik, sektér ve peer
ROAE(%) 108 | grup! ortalamalarinin altinda seyreden finansal kaldirag oranlari, kur ve likidite
TGA/Briit Fak. Alacaklari 86 | risklerinin basariyla yonetilmesi, kar dagitim politikasinin uygulanmasi, ihrag edilen
Ozkaynak/Aktif (%) 42,3 borglanma araglarinin geri 6demelerine iliskin olumlu “track record”, Ulkenin
Net Faiz Marji(%) 4,2

makroekonomik beklentileri, piyasa faiz oranlari ile £'nin volatilitesi, alacak ve
borglar arasindaki vade uyumsuzlugu ve disen islem hacmi de dikkate alinmis ve
olumlu/olumsuz faktoérler gérintimiin belirlenmesinde degerlendirilmistir.

Altinbas Holding’in, sahibi oldugu Sirket imtiyazli ortaklik paylarinin %26’sinin imtiyazlarinin kaldiriimasi i¢in 10 Subat
2021 tarihinde yaptigl basvurunun 16 Nisan 2021 tarihinde SPK tarafindan kabul edilmesinin ardindan, basvuru tarihi
itibariyla Creditwest Faktoring ortaklik payi sahibi olan yatirimcilardan, pay donilisim isleminin oylanacagi Creditwest
Faktoring genel kurulunda olumsuz oy veren ve muhalefetini genel kurul tutanagina gegirtenler, sahip olduklari ortakhk
paylarini ayrilma hakki kullanim fiyati olan 5,61 £’den satabilecektir.

Ukrayna’da bankacilik faaliyeti gosteren Joint Company Finance and Credit Bank’in (Banka) 6édenmis sermayesinin
%42’sine denk gelen 62.984 adet ortaklik payinin, 40.165.127 £ bedelle Altinbas Holding’ten satin alinarak istirak edilmesi
sureci, Ukrayna Merkez Bankasi’nin onayinin ardindan 30 Aralik 2020 tarihinde tamamlanmistir. Banka'ya istirak etmek
amaciyla, Altinbas Holding’e 30 Aralik 2019 tarihinde 40 milyon £ avans 6deyen Sirket, bakiye 165.127 £'yi 30 Aralik 2020
tarihinde 6demistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktérler:
Olumlu:
e Ekonomik faaliyetlerde canlanma,
e Finansal borg vadelerinin uzamasi,
e Faktoring alacaklarindaki artisa bagh olarak pazar payinin artmasi,
e Yurtdisinda yapilan yatirrmdan saglanacak kar payi destegi,
Olumsuz:
e Ana ortagin Sirket’i destekleme isteginde azalma,
e  Yiksek piyasa faiz oranlari,
e Tahsili gecikmis alacaklardaki artis,
e Alacak ve borglar arasindaki vade uyumsuzlugunun artmasi,

1 Benzer sirketler olarak Akin Faktoring, Eko Faktoring, Ekspo Faktoring, ING Faktoring, Lider Faktoring, Seker Faktoring ve Ulusal Faktoring éne gikmaktadir.



