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CREDITWEST FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goriiniim: Duragan

Istanbul, 18 Nisan 2023 — Creditwest Faktoring A.S. nin (Kisaca Creditwest Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
belirlenmistir. Sirketin giiclii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis is modeli ve fonlama yapisi, artan net kar, yiiksek
Ozkaynak orani, kurumsal yonetime 6nem vermesi ile deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu notu destekleyen
ana faktorlerdir. Sinirli bityiime, pazar payindaki azalis ile sektor ve peer grup ortalamalariin iizerinde agik kredi
riski ((Nominal TGA tutari-Karsiliklar)/Ozkaynaklar) notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut
performansini koruyacagi ongoriisiiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Halka Acik Bir Faktoring Sirketi: Sirket, Toprak Factoring A.S. unvamyla 1994 yilinda kurulmustur. 2003
yilinda Altinbag Holding A.S., Sirketin %85,0 hissesini satin alarak ana ortagi haline gelmistir. Kalan %15,0
hisse de halka acik kisimdir. Sirketin unvani 11.07.2012 tarihinde “Creditwest Faktoring A.S.” olarak
degistirilmistir. Sirket, 1997 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem goérmekte olup, halka agik dért faktoring
sirketinden biridir. 2022 yil sonu itibaryla Sirketin halka agiklik orami %70,95’e yiikselmistir. Creditwest
Faktoring, SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirme raporunu da 24.06.2013 tarihinde almus
olup, kurumsal yonetime 6nem vermektedir.

Giiclii Ortakhk Yapisi: Altinbas Holding; kuyumculuk, finans, enerji, lojistik ve egitim alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Holding, Tiirkiye, Kuzey Kibris ve Ukrayna’daki 21 sirketi ile biiylimeye devam etmektedir.
2021 yili bagimsiz denetim raporuna gore, Holding’in 5,6 milyar TL varliklar1 ve 772,8 milyon TL 6zkaynaklar1
bulunmaktadir. Ana ortagin, Creditwest Faktoring’e gerektiginde destek verebilecek finansal giicii oldugu
diistiniilmektedir.

Yiiksek Uriin Cesitlendirmesine Dayali Is Modeli ve Fonlama Yapasi: Creditwest Faktoring, yurtici ve ihracat
faktoring islemlerine iligkin hizmet vermektedir. Yiiksek iiriin ¢esitlendirmesine sahip olan Sirket, riski
istlenilmeyen faktoring islemlerinin yani sira riski {istlenilen faktoring islemlerine iliskin hizmetleri de
miigterilerine sunmaktadir. Creditwest Faktoring, miisteri profili olarak, ekonominin genisledigi donemlerde
KOBI’leri tercih etmekte olup, ekonominin daraldigi dénemlerde ise ticari firmalarla galismaktadir. 2005
yilindan beri Sirket standart kambiyo evrakina dayali faktoring islemlerine kiyasla daha agirlikli olarak rekabetin
olmadig1 ve kar marjinin yiiksek oldugu fatura/sézlesme temligi islemlerini gergeklestirmektedir. Creditwest
Faktoring’in ana prensibi buldugu fonlamaya gore pazarlama siireclerini yonetmektir. Bu kapsamda, Sirket,
fonlama yapisini; banka kredileri, Takasbank ve kurumsal yatirimeilar ile nitelikli bireysel yatirimcilara sattigi
bonolar ve 2022 yilinda gergeklestirdigi refaktoring islemleri ile ¢esitlendirmistir.

Sinirh Bilyiime: Creditwest Faktoring’in net faktoring alacaklarindaki artis, piyasadaki belirsizlikler dikkate
alinarak, Sirket yonetimi tarafindan biitgelenen tutar paralelinde ger¢eklesmistir. Bunun neticesinde, 2022 yilinda
Creditwest Faktoring’in net faktoring alacaklar sektoriin artig oraninin (%113,8) altinda %23,5 oraninda artig
gostermistir. Bu nedenle, Sirketin net faktoring alacaklara gore pazar pay1 %0,7’den %0,4’e diisiis gdstermistir.

Artan Net Kar: 2022 yilinda Creditwest Faktoring karlilik performansini arttirmustir. Sirketin ana faaliyet kart,
operasyonel giderler ve karsilik giderlerindeki artisin gelir artiginin gerisinde kalmasi nedeniyle, 2,6 kat artig
gOstermistir. Net kar ise 2,2 kat artarak 30,2 milyon TL’ye ulagsmustir. Artan net karla birlikte, Creditwest
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Faktoring’in karlilik oranlari (ROAA: %4,7, ROAE: %13,6) da artig gostermistir. 2022 doneminde, Sirket, sektor
ortalamasi (ROAA: %5,2, ROAE: %51,2) ile peer grup ortalamasinin (ROAA: %6,5, ROAE: %28,6) altinda
karlilik oranlari ile ¢alismugtir.

Yiiksek Ozkaynak Orami: Creditwest Faktoring’in 6zkaynaklari, 6denmis sermayenin 80,0 milyon TL’den
100,0 milyon TL’ye yiikseltilmesi ve artan net kar nedeniyle, 2022 yilinda %14,7 oraninda artig gostermistir.
Sirketin 6denmis sermaye artigt tiimiiyle i¢ kaynaklardan karsilanmistir. Sirketin 6zkaynak orani %36,7 olup,
sektor ve peer grup ortalamalarinin {izerinde yer almaktadir.

TGA Oram ile Acik Kredi Riski: Creditwest Faktoring’in 2022 yilindaki nominal TGA tutar1 %22,6 oraninda
artarken, TGA oram artan briit faktoring alacaklar1 nedeniyle %4,9 olarak ger¢eklesmistir. 2022 yilinda Sirketin
TGA orani, peer grup ortalamasina yakin, sektor ortalamasinin {izerinde yer almigtir. Creditwest Faktoring’in
acik kredi riski, orta seviyede (%4,3) bulunmakta olup, peer grup ortalamasi (%2,6) ile sektdr ortalamasmin (-
%0,9) lizerinde yer almaktadir.

Deneyimli ve Istikrarl Yonetim Kadrosu: 31.12.2022 tarihi itibariyla, Creditwest Faktoring’in Yénetim
Kurulu yedi liyeden olusmakta olup, alt1 icrac1 olmayan iiyenin ikisi bagimsiz tiye olarak yer almaktadir. Sirketin
Ust Yénetimindeki yoneticiler, 20 yilin iizerinde finans deneyimine sahip olup, 10 yili askin siiredir Sirkette
calismaktadir. Creditwest Faktoring’in Genel Miidiirii, 01.01.2014 tarihinden itibaren Sirkette Yonetim Kurulu
iiyesi ve Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir.

Creditwest Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplami 399.932 466.101 400.565 586.210 709.198

Aktif Biiyiime Orani (%) -43.4 16,5 -14,1 46,3 21,0
Toplam Faktoring Alacaklar (Net) 382.736 402.116 312.783 411.224 507.806

TGA Orami (%)* 59 41 8,6 5,0 4,9
Ozkaynak 131.004 154.154 169.626 226.993 260.303
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 32,8 33,1 423 38,7 36,7
Faktoring Gelirleri 147.546 106.362 60.082 96.632 158.722
Net Faktoring Gelirleri** 48.062 44.003 19.489 28.110 61.635

Net Faiz Marji (%) 56 9,0 4,2 5,1 10,0
Faktoring Faaliyet Kary/Zarari 27.709 27.312 7.649 11.855 30.582
Net Kar 23.714 23.200 15.400 13.533 30.154
ROAA (%) 43 5,4 36 2,7 47
ROAE (%) 20,2 19,5 10,8 74 13,6

*TGA Orani: S6z konusu orana bilango digina ¢ikartilan sorunlu alacaklar dahil edilmemistir.
**Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +,- Kur farklari + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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