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Istanbul, 18 Nisan 2024 — Creditwest Faktoring A.S.’nin (Kisaca Creditwest Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit
edilmistir. Sirketin gii¢lii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis is modeli ve fonlama yapisi, artan net kar ile verimlilik,
yiiksek 6zkaynak orani, kurumsal yonetime onem vermesi ile deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu notu
destekleyen ana faktorlerdir. Sinirl biiyiime ve orta seviyede risk yogunlagmasi notu baskilayan unsurlardir.
Sirketin mevcut performansini devam ettirecegi beklentisiyle gériiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Halka A¢ik Bir Faktoring Sirketi: Creditwest Faktoring, Toprak Factoring A.S. unvaniyla 09.05.1994 tarihinde
Toprakbank’n istiraki olarak kurulmus ve Mart 1995°de faaliyetlerine baglamistir. 1997 yilindan beri, Sirketin
hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem gdrmekte olup, halka agik dért faktoring sirketinden biridir. Toprakbank
ile birlikte istiraki olarak Sirket de TMSF’ye devir olmustur. 2003 yilinda Altinbas Holding A.S. (Kisaca Altinbas
Holding veya Holding), %15’1 halka arz olan Sirketin %85,0 oranindaki hissesini TMSF’den satin alarak, ana
ortak olmustur. 31.12.2023 tarihi itibartyla da, Creditwest Faktoring’in hisselerinin %70,95°1 halka arz olup,
kalan %29,05°1 Altinbas Holding’e aittir.

Mehmet Altinbag tarafindan 1950 yilinda Gaziantep’te kurulan Altinbag Holding; kuyumculuk, finans, enerji,
lojistik ve egitim alanlarinda faaliyet gostermektedir. Holding, Tiirkiye, Kuzey Kibris ve Ukrayna’daki 21 sirketi
ile bityiimeye devam etmektedir. 30.09.2023 tarihi itibariyla, Altinbag Holding’in 1,0 milyar TL aktifleri, 867,2
milyon TL 6zkaynaklar1 ve 2,7 milyon TL net kar1 bulunmaktadir. Altinbas Holding’in Creditwest Faktoring’i
gerektiginde destekleyecek istegi ve giicii oldugu kredi derecelendirme ¢alismamizda dikkate alinmustir.

Sirketin 200 aktif miisterisi, Kocaeli ve Ankara’da yer alan iki subesi ve 38 ¢alisan1 bulunmaktadir. 49 faktoring
sirketi icerisinden 2023 yilsonu solo finansal verilerini agiklayan 45 faktoring sirketine gore, aktif biiyilikliigi
olarak 30. sirada yer alan Creditwest Faktoring, banka istiraki olmayan faktoring sirketleri arasinda ise 22. sirada
yer almaktadir.

Islem Hacmi ve Alacak Biiyiimesinden ziyade Verimlilize Odaklanma: 2023 yilinda, Creditwest Faktoring’in
islem hacmi %57,2 oraninda artarak, 2,6 milyar TL ye ulasmistir. Ancak, Sirketin iglem hacmi artisi, %103,0
oraninda artan sektoriin islem hacmi artisinin gerisinde kalmistir. Bunun nedeni, Creditwest Faktoring’in
konjonktiirel riskler nedeniyle, biiyiime yerine verimlilik odakli caligmasindan kaynaklanmigtir. Bununla birlikte,
2023 yilinda Sirket, dolar bazindaki islem hacmini, 2022 yilindaki islem hacmine benzer seviyede tutarak, reel
olarak korumustur. 2023 yilinda Creditwest Faktoring’in net faktoring alacaklar1 da islem hacminde oldugu gibi
alian stratejik karar nedeniyle, hem sektor hem peer grup! ortalamalarinin altinda %46,2 oraninda artig gdstermis
ve 742,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.

12023 yilinda faaliyette bulunan 49 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklar1, 6zkaynaklari,
personel ile sube sayis1 ve ortaklik yapisi bakimindan Creditwest Faktoring’i karsilagtirabilecegimiz benzer sirketler
olarak, Akdeniz Faktoring, Atilim Faktoring ve Eko Faktoring secilmistir.
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Artan Net Kar: Creditwest Faktoring’in faktoring faaliyetlerinden elde ettigi faiz ve komisyon gelirleri, %95,2
oraninda artmistir. Finansman giderleri ise, s6z konusu gelirlerdeki artisin altinda %87,4 oraninda artis
gostermistir. Bu duruma, karsilik giderlerindeki %38,4 oranindaki azalig da eklenince, Creditwest Faktoring’in
net faktoring gelirleri? %126,2 oraminda artmstir. Ana faaliyet kari, net faktoring gelirlerindeki artisin
operasyonel giderlerdeki %82,2 oranindaki artigin iizerinde olmasi neticesinde, 30,6 milyon TL’den 82,8 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2023 yilinda vergi sonrasi net karin, 30,2 milyon TL’den, 66,1 milyon TL’ye yiikselmesi
neticesinde, ROAA ve ROAE rasyolari da artarak, sirasiyla %7,9 ve %24,5 olmustur. Ayrica, Creditwest
Faktoring’in iki y1llik finansallarindan Ukrayna’da istiraki olan Joint Company West Finance and Credit Bank’in
etkisi elemine edildiginde, karlilik oranlart (ROAA: %8,9, ROAE: %43,3) yiikselmekte ve peer grup
ortalamalarinin (ROAA: %7, ROAE: %37,9) iizerinde yer almaktadir.

Azalan TGA Orani: 2023 yilinda Creditwest Faktoring’in nominal TGA (tahsili gecikmis alacak) tutar1 %11,2
oraninda diislis gostermistir. S6z konusu diisiisiin nedeni, 14.04.2023 tarihli Yonetim Kurulu Karart ile 5,0
milyon TL, 28.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karar ile de 2,0 milyon TL tutarinda ve tamami &nceki
donemlerde giderlestirilmis olan tahsili gecikmis alacagin aktiften diisiilerek, nazim hesaplara alinmis olmasidir.
2023 yilinda VY S’lere herhangi bir alacak devri olmamis ve TGA’dan 681,5 bin TL tutarinda tahsilat yapilmstir.
Ayni donem itibartyla, yeniden yapilandirilan alacak bulunmamaktadir. Nominal TGA tutarindaki azalis ve
sinirli oranda briit faktoring alacaklarindaki artigla birlikte, Creditwest Faktoring’in TGA orani1 %4,9’dan %3,1°¢e
gerilemigtir. S6z konusu TGA orani diisiik olmakla birlikte, hem peer grup hem sektdr ortalamalarinin iizerinde
yer almigtr.

Artan Ozkaynaklar ve Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: 2023 yilinda, Creditwest Faktoring’in 6zkaynaklari
%44,5 oraninda artig gostererek, 376,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu artis, 2022 yili net karinin
blinyede birakilmasi, 2023 yili net kari ile yabanci para ¢cevrim farklarindan kaynaklanmistir. Sirketin 6zkaynak
orant, 6zkaynaklarin aktiflere nazaran daha fazla artmasi neticesinde, %39,4 e yiikselmis ve hem sektor hem peer
grup ortalamalarinin {izerinde yer almigtir. 2023 yilinda kisalan fonlama vadeleri nedeniyle, Creditwest Faktoring
fonlama yapisinda agirlikla 6zkaynaklarimi kullanmistir. Bununla birlikte, kurumsal yatirimeilar ile nitelikli
bireysel yatirimcilar igin ihrag ettigi bonolar da fonlamadan %31,6 oraninda pay almigtir. Creditwest Faktoring
fonlamada bono ihracim1 hem sektdr hem peer grup ortalamalarinin iizerinde kullanmigtir. 15.04.2024 tarihi
itibartyla, Sirketin 199,3 milyon TL tutarinda bonosu piyasada bulunmaktadir. Ayrica Creditwest Faktoring,
fonlamasmi ¢esitlendirmek gayesi ile, piyasada bilinirligi yiiksek bir faktoring firmasindan fon kullanmigtir.
20.03.2024 tarihi itibariyla, Sirketin bankalarda 629 milyon TL nakdi limiti, 179,8 milyon TL nakdi riski
bulunmaktadir.

Artan Verimlilik: Ocak-Aralik 2023 doneminde, Creditwest Faktoring’in maliyet/gelir rasyosu %40,6’ya
gerilemistir. S6z konusu oran, sektor ortalamasinin iizerinde, peer grubun ortalamasinin altinda yer almistir.
Sirketin operasyonel giderlerine gore daha fazla oranda artan net faktoring gelirleri nedeniyle, maliyet/gelir
rasyosu azalis gostermistir.

Deneyimli ve Istikrarh Yonetim Kadrosu: 31.12.2023 tarihi itibartyla, Creditwest Faktoring’in Y&netim
Kurulu yedi tiyeden olugmakta olup, alt1 icraci olmayan iiyenin ikisi bagimsiz iiye olarak yer almaktadir. Sirketin
ist yonetimindeki yoneticiler, 20 yilin {izerinde finans deneyimine sahip olup, 10 yili agkin siiredir Sirkette
calismaktadir. Creditwest Faktoring’in Genel Miidiirii, 01.01.2014 tarihinden itibaren Sirkette Yonetim Kurulu
tiyesi ve Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

2 Net faktoring gelirleri, faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 + tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar olarak
hesaplanmaktadir.
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Creditwest Faktoring’in Sec¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 466.101 400.565 586.210 709.198 955.859

Aktif Biiyiime Orani (%) 16,5 -14,1 46,3 21,0 34,8
Toplam Faktoring Alacaklar: (Net) 402.116 312.783 411.224 507.806 742.390

TGA Orani (%)* 41 8,6 5,0 4,9 31
Ozkaynak 154.154 169.626 226.993 260.303 376.202
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 33,1 423 38,7 36,7 39,4
Faktoring Gelirleri 106.362 60.082 96.632 158.722 309.790
Net Faktoring Gelirleri** 44.003 19.489 28.110 61.635 139.391

Net Faiz Marji (%) 9,0 4,2 51 10,0 15,5
Faktoring Faaliyet Kary/Zarar 27.312 7.649 11.855 30.582 82.825
Net Kar 23.200 15.400 13.533 30.154 66.107
ROAA (%)*** 5,4 36 2,7 47 7.9
ROAE (%)*** 19,5 10,8 7.4 13,6 245

*TGA Orani: S6z konusu orana bilango digina ¢ikartilan sorunlu alacaklar dahil edilmemistir.
**Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon - Kullamilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +,- Kur farklari + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA ig¢in ayrilan karsiliklar

***Ukrayna’daki bankanin etkisi elemine edilmedigi zaman gerceklesen rasyolardir.
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