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Istanbul, 18 Nisan 2025 — Creditwest Faktoring A.S. nin (Kisaca Creditwest Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin giiclii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis is modeli ve fonlama yapisi, yiikselen finansal
performansi, kurumsal yonetime 6nem vermesi ile deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu, notu destekleyen ana
faktorlerdir. Artan maliyet/gelir rasyosu ve orta seviyede risk yogunlagmasi, notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
mevcut performansini devam ettirecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Degisen Ortakhk Yapisi: Creditwest Faktoring, Toprak Factoring A.S. unvaniyla 09.05.1994 tarihinde
Toprakbank’n istiraki olarak kurulmus ve Mart 1995°de faaliyetlerine baglamistir. 1997 yilindan beri, Sirketin
hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem gérmekte olup, halka acik bes faktoring sirketinden biridir. 2003 yilinda
Altinbas Holding A.S. (Kisaca Altinbas Holding veya Holding), %15,0’1 halka arz olan Sirketin %85,0
oranindaki hissesini TMSF’den satin alarak, ana ortak olmustur. 31.12.2024 tarihi itibariyla, Creditwest
Faktoring’in hisselerinin %70,95°1 halka arz olup, kalan %29,05’i Altinbas Holding’e aitken, en giincel ortaklik
yapisina gore, %29,05’1 Altinbas Holding’e, %5,25°1 Atlas Portfoy Dordiincii Serbest TL Fon’a ait olup, %665,7’si
ise halka arz olmustur.

Mehmet Altinbas tarafindan 1950 yilinda Gaziantep’te kurulan Altinbas Holding; kuyumculuk, finans, enerji,
lojistik ve egitim alanlarinda faaliyet gostermektedir. 31.12.2023 tarihi itibariyla, Altinbas Holding’in konsolide
finansal tablolarma goére, 11,9 milyar TL aktifleri, 4,0 milyar TL 6zkaynaklar1 ve 722,6 milyon TL net kar1
bulunmaktadir. Altinbag Holding’in Creditwest Faktoring’i gerektiginde destekleyecek istegi ve giicii oldugu
kredi derecelendirme ¢calismamizda dikkate alinmistir.

31.12.2024 tarihi itibartyla, Sirketin 194 aktif miisterisi, Kocaeli ve Ankara’da yer alan iki subesi ve 41 calisanm
bulunmaktadir. 48 faktoring sirketi igerisinden 2024 yilsonu solo finansal verilerini agiklayan 45 faktoring
sirketine gore, aktif bityiikliigii olarak 33. sirada yer alan Creditwest Faktoring, banka istiraki olmayan faktoring
sirketleri arasinda ise, 23. sirada yer almaktadir.

Sektoriin Uzerinde Artan islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: Creditwest Faktoring is modeli olarak,
ckonominin genisledigi donemlerde KOBI’lere, daraldigi donemlerde ise, ticari firmalara yonelmektedir. 2024
yilinda Creditwest Faktoring’in ortalama alacak vadesinin gerilemesi ile birlikte, islem hacmi, %63,1 oraninda
sektoriin {lizerinde artig gostererek, 4,3 milyar TL’ye ulasmustir. 2024 yilsonu itibartyla, Sirketin net faktoring
alacaklari, sektoriin iizerinde %61,1 oraninda artarak, 1,2 milyar TL olarak gergeklesmistir. Aktiflerin %82,31
net faktoring alacaklarindan olugmasi nedeniyle, aktifler de %52,0 oraninda artarak, 1,5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Aktiflerin, net faktoring alacaklarina nazaran daha az oranda artmasinin arkasinda, nominal TGA
tutarmin %34,8 oraninda azalmasi bulunmaktadir.

Artan Toplam Gelirler ve Net Kar: 2024 yilinda, artan islem hacmi ve net faiz marji ile birlikte, Sirketin toplam
faiz ve komisyon gelirleri, %105,8 oraninda artarak, 637,5 milyon TL’ye ulasnustir. lgili dénemde, Sirketin
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finansman giderleri de %111,7 oraninda artarak, 348,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin net faktoring
gelirleri, %325,7 oraninda artig gosteren karsilik giderleri neticesinde baskilanmigtir. Buna ragmen, Creditwest
Faktoring’in net faktoring gelirleri %89,8 oraninda artigla, 264,6 milyon TL olmustur. Net faktoring gelirleri
operasyonel giderlerinin altinda artis gdstermekle birlikte, Sirketin ana faaliyet kar1 enflasyonun tizerinde %79,2
oraninda artarak, 148,4 milyon TL’ye, vergi sonrasi net kar1 ise %80,6 oraninda artarak, 119,4 milyon TL’ye
ulagmustir. Artan karlilikla birlikte, Sirketin ROAA ve ROAE rasyolar artarak, sirasiyla %9,9 ve %34,2 olarak
gerceklesmistir. Ayrica, Creditwest Faktoring’in iki yillik finansallarindan Ukrayna’daki istirakinin etkisi
elimine edildiginde, ROAA rasyosu %11,0’a, ROAE rasyosu da %60,3’e yiikselmektedir. Ancak, Sirketin
Ukrayna hari¢ bakilan karlilik rasyolari, peer grup ortalamalariin (ROAA: %12,5, ROAE: %86,7) altinda yer
almistir. Bunun nedeni, Sirketin diisiik kaldirag orani ile ¢alismasidir.

Azalan TGA Oram ve Stabil Risk Yogunlasmasi: 2024 yilsonunda Creditwest Faktoring’in nominal TGA
tutari, %34,8 oraninda azalig gostermistir. Ayni tarih itibariyla, Sirket, Yonetim Kurulu’nun 37 no’lu kararina
istinaden, 11 miisteriye ait 20,9 milyon TL tutarinda nominal TGA’y1 nazim hesaplara almistir. Ayrica, bir
miisteriden 5 milyon TL tutarindaki alacagina tiimiiyle karsilik ayrilmis olup, alacak yeniden yapilandirilmstir.
Sirketin 2024 yilsonundaki TGA orani, %3,1’den %1,3’e gerileyerek, sektor ve peer grup ortalamalarinin altinda
yer almistir. Nazim hesaba alinan nominal TGA tutarlar1 dikkate alindiginda da, Sirketin TGA oram1 %2,9’a
ylikselmekle birlikte, yine de diisiik seviyededir. Ayrica, islem hacmine gore Sirketin TGA orani binde 4 olup,
sektoriin ilgili oran1 da binde 4’e denk gelmektedir. 2024 yilinda Creditwest Faktoring, 2,8 milyon TL tutarinda
TGA’dan tahsilat saglamis olup, ilgili tutarin 1,1 milyon TL’si kayittan silinen alacaklardan yapilan tahsilat
tutaridir. 2024 yilinda Sirketin risk yogunlasmasi, ortalama seviyede yer almakta olup, 2023 yilindaki
seviyelerine benzer ger¢eklesmistir.

Artan Ozkaynak Tutar: ve Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: Artan 2024 yili net kar ile birlikte, Creditwest
Faktoring’in 6zkaynaklar1 %35,1 oraninda artig gostererek, 508,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Artan aktifler
neticesinde, 6zkaynak orani %35,0’a gerilemekle birlikte hem sektor hem peer grup ortalamalarinin iizerinde yer
almistir. 2024 yilsonu itibariyla, Creditwest Faktoring’in fonlamasinda krediler en yiiksek pay1 almistir. Bununla
birlikte, Sirket fonlamasini ihrag etmis oldugu bonolarla ¢esitlendirmistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla, 2,0 milyar
TL limiti ve 1,1 milyar TL riski mevcut olup, limit doluluk oram1 %57,1°dir. Creditwest Faktoring, mevduat
bankalarinin yani sira, yatirim bankalar1 ve itibar1 yliksek iki faktoring firmasindan da fon saglamistir. 16.04.2025
tarihi itibartyla, 255 milyon TL dolagimda bonosu bulunmaktadir.

Artan Maliyet/Gelir Rasyosu: 2024 yilinda, Creditwest Faktoring’in net faktoring gelirleri %89,8 oraninda
artarken, operasyonel giderlerin %105,4 oraninda artmasiyla birlikte, maliyet/gelir rasyosu %43,9’a yiikselerek,
hem sektor hem peer grup ortalamalarinin {izerinde yer almistir. Yine de s6z konusu rasyo, gegmis donemlerdeki
seviyelerine gore diisiik seyretmektedir.

Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim Kadrosunda Degisim: Creditwest Faktoring’in Yénetim Kurulu yedi {iyeden
olusmakta olup, alt1 icract olmayan liyenin ikisi bagimsiz iiye olarak yer almaktadir. 12.06.2024 tarihinde yapilan
Genel Kurul’da, bagimsizlik siiresi dolan Atilla Saplan yerine, Mehmet Seref Akkas, bagimsiz Y 6netim Kurulu
Uyesi olarak iki yilligina segilmistir. Ayrica, Ust Yonetim kadrosunda da degisim olmus, 06.01.2025 tarihinde
Kredilerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi Burcu Evrenosoglu emeklilik nedeniyle, gérevinden ayrilmig
olup, yerine 18.03.2025 tarih ve 12-13 sayili YK kararlar ile Sirkette Krediler Grup Miidiirii olarak gérev yapan
Salih Zeki Kutlu, Kredilerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 olmustur. Creditwest Faktoring’in Genel
Miidiirii, 01.01.2014 tarihinden itibaren Sirkette Yonetim Kurulu tiyesi ve Genel Miidiir olarak gorev
yapmaktadir.
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Creditwest Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Aktif Toplami 400.565 586.210 709.198 955.859 1.453.017

Aktif Biiyiime Orani (%) -141 46,3 21,0 34,8 52,0
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 312.783 411.224 507.806 742.390 1.196.029

TGA Oram (%)* 8,6 5,0 4.9 31 13
Ozkaynak 169.626 226.993 260.303 376.202 508.180
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 42,3 38,7 36,7 39,4 35,0
Faktoring Gelirleri 60.082 96.632 158.722 309.790 637.479
Net Faktoring Gelirleri** 19.489 28.110 61.635 139.391 264.566

Net Faiz Marji (%)*** 6,9 8,8 13,6 21,7 28,4
Ana Faaliyet Kari/Zaran 7.649 11.855 30.582 82.825 148.393
Net Kar 15.400 13.533 30.154 66.107 119.380
ROAA (%)**** 3,6 2,7 47 7.9 9,9
ROAE (%)**** 10,8 7,4 13,6 245 34,2

*TGA Orant: S6z konusu orana bilango disina ¢ikartilan sorunlu alacaklar dahil edilmemistir.

**Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +,- Kur farklar + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
***Net Faiz Marji: Komisyon gelirleri de hesaplamaya dahil edilmistir.

****Ukrayna’daki bankanin etkisi elemine edilmedigi zaman gergeklesen rasyolardir.

— Kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
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